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ABSOLUTNE UKAZOVATELE NA BAZE PE NAZNYCH TOKOV

Absolute indicators on cash flows

MiloS Sklenka

Preffad p&aznych tokov tvori v trhovej ekonomike vyznamn&asl financnej analyzy,
umoziuje komplexnu deskripciu a vyhodnotenie fitiagj situacie &tovnej jednotky, resp.
zmien vo finaknej situacii @tovnej jednotky v danom obdobiCiel’'om finanénej analyzy
prehPadu paiaznych tokov je zhodnotenie p®@Znych tokov sledovaného obdobia
z hradiska ich vplyvu na finamu situaciu gtovnej jednotky. Analyzou p@znych tokov
mozno posudi kvalitu finartno-hospodarskeho riadeni&tdvnej jednotky, lebo pmzné
toky prezentované v préide péaznych tokov su vyslednym efektom podnikovych
investénych a rozhodovacich procesov.¢dl ukazovatbov peiaznych tokov je dany
potrebou vyjadrenia vnatorného fina@ho potencialu diovnej jednotky, jeho vnutornej
financnej sily aje mierou schopnosti¢tovne] jednotky tvoti z prevadzkovejé¢innosti
penazné prebytky pouzifeé na financovanie nevyhnutnych potrieb. Ukazemeprsi
jednotlivych ukazovatmch ajspbsob vypdtu, pri ktorom budeme vychadza vykazov
SUVAHA U¢ POD 1-01 a Vykaz ziskov a strat BOD 2-01 platné po 1. 1. 2011.

Preffad pé&iaznych tokov poskytuje viacero ukazovaie (absolatnych, pomerovych), ktoré
charakterizuju finaénu situaciu Gtovnej jednotky. \Elanku sa zameriame len na absolutne
ukazovatele na bazei@znych tokov.

Ukazovatd’ cash flow— je to ukazovatezmeny stavu peznych prostriedkov a paznych

ekvivalentov, ktory sa Wsli ako rozdielkoneénych zostatkov pdiaznych prostriedkov

a paiaznych ekvivalentov aich z&atoénych stavov Je globalnym ukazovdiem, ktory

mo&ze mé& formu prirastku aleboubytku peraznych prostriedkov a paznych ekvivalentov.
Vypoétom zistime,¢i G¢tovna jednotka ma vysSi alebo nizsi stavigz@ych prostriedkov
a paéiaznych ekvivalentov na koncit@vného obdobia v porovnani so stavom néatku

uctovného obdobia.

Ukazovatd’ netto cash flow— vypaitame ho aksWet vysledku hospodarenia z beznej
¢innosti pred zdanenim daiou z prijmov a odpisov dlhodobého majetku MéZze md
kladna alebo zaporni hodnotu. Zaporna hodnota pujkana to, Ze zaporny vysledok
hospodarenia (strata) je vysSi ako zakladny intedmgj financovania - odpisy.

Vypadet: VZaSr. 47 +VZaSr. 18en et 551 — Odpisy DNM a DHM)

Cash flow zo samofinancovania- vypaitame ho nasledovneysledok hospodarenia po
zdaneni daiou z prijmov + odpisy +/- zmena stavu dlhodobych merv. Predstavuje
vnutorny finany potenciél Gtovnej jednotky, t. j. financovanie z internych ajhv (¢tovnej
jednotky.

Vypadet: VZaSr. 61 + VZaS r. 18en ket 551 — Odpisy DNM a DHM)/- Suvaha [(r.
090+ r. 092) za bezné&tovné obdobie - (r. 090+ r.092) za predcétavné obdobie]
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Cisty peiiazny tok z prevadzkovejéinnosti — informuje o schopnostictovnej jednotky
vytvara’ peiazné prostriedky ¥innosti, ktora je predmetom jej podnikania. MéZetma
kladna alebo zaporna hodnotu. Jej hodnota vypowetbén, ¢i U¢tovna jednotka vytvorila
dostatok pgaZznych prostriedkov na udrZzanie schopnosti prev@&dgKinnosti v buducnosti,
na invesi¢nd ¢innog’” a na finawnu ¢innog’, a to bez pomoci externych zdrojov financovania.

Cisty peiazny tok zinvesténej &innosti — informuje o vySke zapornych imZnych
prostriedkov, t. j. vydavkov na obstaranie dihoélob majetku, t. j. na prostriedky, ktoré
zabezpeéuju buduce prijmy. Tento ukazovétmbze mé v ojedinelych pripadoch aj kladnu
hodnotu, ktora by vypovedala o tom, Ze kladngagaé toky by prevySovali zapornénpéné
toky, napr. predajom nepotrebného dlhodobého majetk

Cisty petiazny tok z finanénej &innosti — informuje o vyske p@Znych prostriedkov, ktoré
G¢tovna jednotka pouZila na splacanie dlhodobych awex pbzéiek, na vyplatu dividend
a podielov na zisku a pod. Tento ukazoVagedovSetkym vypoveda o tom,lko paiaznych
prostriedkov budediovna jednotka potrebovanapr. na splacanie uverov a pod.

Vo finantne zdravej ttovnej jednotke by madisty peiazny tok z prevadzkovejinnosti
dosahové kladnu hodnotu &isty peiazny tok z investnej ¢innosti zapornu hodnotu, ale
nemal by prevySovacisty peiazny tok z prevadzkoveéjnnosti, pretozZe &tovna jednotka by
nemusela madostatok pgaznych prostriedkov na finanu oblas. S tymto suavisidalSi
absolutny ukazovafe toéisty peiazny tok po financovani investicii

Vypadet: Cisty paiazny tok z I + Cisty peiazny tok z £

Vyjadruje, kd’ko peiaznych prostriedkov zostaloctdvnej jednotke z toho¢o vytvorila
v prevadzkoveginnosti po financovani investej ¢innosti na finatinu oblas. M6ze ma
kladna aj zaporna hodnotu. V pripade kladnej Ilodgine (tovna jednotka schopna
samofinancovania, t. j. financovania z vlastnycromV. V pripade zapornej hodnotytavna
jednotka nema dostatok i&nych prostriedkov, ktoré si vytvorila v prevade&péinnosti
ani pre investini oblas a vobec nie uz pre finanu oblas. Preto dtovna jednotka musi
vykona’ analyzu, kde skuma v pripade kladnej hodnoty, a&ko vytvorené p&zné
prostriedky pouzili, napr. diovna jednotka vyplatila majitem dividendy alebo podiely na
zisku, nepouzili sa vytvorené fmZné prostriedky a zvysili stav if@nych prostriedkov
a pod., av pripade zapornej hodnoty aktovna jednotka pokryla nedostatoknpenych
prostriedkov, napr. diovna jednotka zvysila svoju zadlZeriodverom, pdiikou alebo
Gctovna jednotka ziskala pazné prostriedky dodatoymi vkladmi a pod.

Abstrakt

Preffad péaznych tokov tvori vyznamnu &® financnej analyzy. S&ag’ou finartnej
analyzy su aj absolutne ukazovatele na basezgch tokov. V tomt@lanku sa zaoberame
ich charakteristikou a spésobom ich v§po

KPucéové slova: Prelfad p&aznych tokov, finatna analyza, absolitne ukazovatele.
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Summary

Statement of cash flows is an important part oéricial analysis. The financial analysis
contains as well absolute indicators on cash flolwge aim of this paper is to define these
indicators and analyze the methods of their cataan.
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