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ANALYZA SPOSOBU OCENOVANIAV TRADICNOM SYSTEME
UCTOVNICTVA

Measurement analysis in traditional accounting sy&m

Martina Podmanicka

Tradicny systém &tovnictva je zaloZeny na agevani v historickych cenath Napriek
neustalej kritike a uskutdovanym reformam realizovanym z iniciativy odpordoadicného
systému Gtovnictva, vysledkom ktorych je okrem poskytovaniaealnejSich
a déveryhodnejSich informacii i ztvee hybridny systémdiovnictva z fiadiska pouZivanych
konkrétnych spbsobov otevania, nd’alej systém &tovnictva zaloZzeny na historickych
cenach zostava dominujacinitavnym systémom.

Ciel'om prispevku je vysvetli prednosti i nedostatky tragieho systému dovnictva
zaloZzeného na ottevani v historickych cenach, objagndo akej miery dany spdsob
ocaiovania ovplyvwiuje vysSku vyisleného vysledku hospodarenia a néhatrendy
a pristupy k oagovaniu majetku a zavazkov s ken odstrani nedostatky tradného
systému ttovnictva a tym i zvys$iuzitotcnog’” informacii poskytovanychdovnictvom.

1 Prednosti a nedostatky tradéného systému dtovnictva

Zakladnou vyhodou historickych cien je ich objekfv zistiténog’. V pripade majetku
historické ceny predstavuji0 sumunpénych prostriedkov alebo feznych ekvivalentov
vynalozenych \ase obstarania na jeho ziskanie a uvedenie dodatatu a na také miesto,
kde sa bude dany majetok vyuzivaZavazky sa ocdwmlju v sume ziskanej protihodnoty
v podobe obstaraného majetku resp. sluzby. V peipadvazkov, ktoré nie su spate
s obstaranim majetku alebo sluzby, sa zavazkyupser sume pgaznych prostriedkov alebo
penaznych ekvivalentov, ktoré sa budu mtisrignalozt’ na ich Uhradu. Zakladnym kritériom
vymedzenia rozsahu historickych nékladov je tedatitdina sudvislos vynaloZzenych
nakladov s danym majetkom, §om plati, Ze obstaravacia cena (vlastné nakladgglua
aktiva by mala zakiova’ iba tie naklady, z ktorychcakavany prospech vo forme vynosov
bude dosiahnuty v buducicktdvnych obdobiach, nie v beznomttavnom obdobi, tymto by
sa dosledne dodrZzala vSeobecne uznavafthvna zasada vecnejcasovej suvislosti
nakladov a vynosov a spravne by sa vykazal vyslémsipodarenia v jednotlivycitiovnych
obdobiach. Napriek tomu, Ze tato predhdsstorickych cien je vSeobecne akceptovana,
existuju situacie, ktoré objektivnu zistit®g’ historickych ciertiastaine spochyhuju.

Dal3ou znanou predno®u historickych cien je ich objektivita, preukazames’ a dokladova
overitd’nog’ a z toho vyplyvajuca spahlivog’ poskytovanych informacii tak pre hodnotenie
finantnej situacie, finatnej vykonnosti dtovnej jednotky ipre hodnotenie vynosnosti
investovaného kapitalu vlozeného vlastniki@tiotrnej jednotky, ako aj pre internu kontrolu v
ramci tovnej jednotkyi kontrolu uskuténovanu kontrolnym organom. Uvedené prednosti
je treba zvlas posudzova pri vstupe do &ovného systému podnika zvlag pri stanoveni
naslednej ceny majetku a zavazkov.

! Historickymi cenami rozumieme obstaravacie cetgstné néklady a menovitt hodnotu.
2V tomto prispevku budeme pojmy ,podnik“ a&tavna jednotka“ povaZovaza synonyma.
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Pre systém od®vania v historickych cenach je typickeé, Zze majaeatdvazky vyplyvajuce z
hospodarskych operacii sai@m oceuju a &tuju v tej kapnej sile peazi, ktorl pgazna
jednotka mala ¥ase uskuténenia prislusnej hospodarskej operacieiaPea jednotka vsak
na rozdiel od naturalnych jednotiek nezostavéapaititého obdobia nemenna, jej kipna sila
sa meni. Znamena to, Ze predpoklad stalosti kugihejpaiaznej jednotky, na ktorom je
financné (Etovnictvo a vykaznictvo traghie zalozené, v skutnosti neplati. Zmeny v kdpnej
sile paazi ¢i neustale sa meniace trhové ceny majetku su te@mysliténym znakom
rozvoja trhovej ekonomiky a preto, ak v dano#tounom obdobi existovala inflacia, tak tato
skutanog’ ovplyvni reélnu vysku kuapnej sily kapitalu podnika konci gétovného obdobia,
realnu vySku vykazaného vysledku hospodareniaa jelzadé¢ovanie. Pre samotny podnik a
hodnotenie jeh@innosti prostrednictvomdfovnictva je vSak ova vyznamnejSi ako vplyv
inflacie dopad zmien cien konkrétnych poloZiek rtiaje Ceny niektorych poloziek majetku
majetku m6zu naopak pokleshiUPreto, z Badiska uspokojovania inforraych potrieb
réznych skupin pouzivdiev, tento systém od@evania zlyhava. V podmienkach, kde sa
trhové ceny bezne menia a dochadza k vyraznym zazmeni@ipnej sile pgazi, su dtovné
informacie zaloZené na historickych cenach nedostatrelevantné a objektivne. Nemozeme
vS8ak prehliadntiani ti skuténog’, Ze océovanie v historickych cenach a v pévodnej kdpnej
sile v obdobi narastu cien ainflacie znamena wkamie nadhodnotenych ziskov (resp.

N 1

podhodnotenych strat) a tym i vysSi zaklad pre ¥gpdane z prijmov.

Z uvedeného je zrejmé, Ze vsSetky identifikované bjgnmové oblasti maju vplyv na
ocaiovanie majetku a zavazkov pri ich obstaravani,etisim vykazovani a sprostredkovane
ina vySku vykazaného vysledku hospodarenia. Pratmy sa zuzil rozsah mozného
ovplyviiovania vySky majetku a zavazkov v suvahe i nakladaysledku hospodéarenia vo
vykaze ziskov a strat je nevyhnutné, akiyouné jednotky dodrziavali ustanovenia tykajuce
sa oc#ovania uvedené v prislusnych pravnych predpisowa a#&klade nich vypracovali
vnatorné predpisy pre ¥islenie obstaravacej cerdy vlastnych nakladov. Kazda regulacia
G¢tovnictva,ci uz na narodnej alebo na nadnarodnej Urovni takstanovenia obsahuje.

2 Spbsob oakovania a jeho vplyv na vySku vyisleného vysledku hospodarenia

Vysledok hospodarenia v tr&om systéme diovnictva zaloZzenom na aqoavani v

historickych cenach je definovany ako rozdiel megynosmi skuténe realizovanymi
v danom dtovnom obdobi a s nimi suvisiacimi nakladmi ocemeny historickych cenach.
Pbévodne v tradnom systéme diovnictva historické ceny zostavali wtavnych knihach
v prvotnom oceneni bez bdhu na zmeny trhovych cien podobnych druhov majetkna

zmeny vo vSeobecnej kupnej sile a to az do doHizéese majetku.

Prvym zavaznym zdsahom do takto ortodoxne chapaoé#i@vania v historickych cenach
bolo uplatiovanie zasady opatrnosti pri @oeani majetku a zavazkov a v nadvaznosti na to
i nakladov a vynosov. Z uplatvania zasady opatrnosti vyplyva, Z&kavané, ale neisté
vynosy sa nefiuju a v Wtovnej zavierke nevykazuju. Tento aspekt zasadyropsti sa
ozna&uje ako realizény princip a znamena, Ze s&uju a vykazuju v dtovnej zavierke len
tie vynosy, ktoré boli kuitl, ku ktorému sa zostavujétavna zavierka uz realizované. Na
druhej strane musia Byv ktovnej zavierke zdtadnené vsetky predpokladané rizika a
predpokladané straty. Vo ftahu kvyisfovaniu vysledku hospodarenia doésledné
uplatiovanie zdsady opatrnosti minimalizuje vykazovanj@osov a naopak maximalizuje
vykazovanie nakladov. Zasada opatrnosti sa tymtstdda do rozporu s akrualnym
principom, podla ktorého Gtovna jednotka &tuje naklady a vynosy v tométovnom obdobi

v ktorom vznikli, bez ohadu na d& ich dhrady, inkasa alebo nandeyrovnania inym
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spésobom a vysledok hospodarenia &@uné obdobie sa zigje porovnavanim vynosov a s
nimi vecne aasovo suvisiacimi nakladmi¢tovne vykazanyisty zisk tak nekoreSponduje
so ziskom, ktory sa ¥ahuje k beznému ¢tovnému obdobiu. Désledkom aplikovania
realiza&ného principu je ignorovanie nerealizovanych ziskeyplyvajucich z narastu cien
majetku, ktoré smeruje k vzniku tichych rezébalsim désledkom upladvania realizéného
principu je aj neuplné vykazovanie vysledku hospewia, resp. neuplné vykazovanie
vlastného imania, pod vplyvom skdtmsti, Ze tzv. zisky z vlastneniadrzby majetku (angl.
holding gains) sa nevykazuju v tondtevnom obdobi, kedy vznikaju, ale az vtedyd’ksa
prislusna polozka majetku stavacasou spotreby a naslednej realizacie. Na druhej stran
v8ak plati, Zze v danomé¢tovnom obdobi sa mdzu vykazée zisky z vlastneni&i drzby
majetku, ktoré vznikli v minulych diovnych obdobiach, ale realizované boli az v danom
uctovnom obdobi. V takomto pripade moze’ bysledok hospodarenia nadhodnoteny.

Vysledku hospodarenia f@vanému v systéme agavania v historickych cenach sa taktiez
vycita, Ze gaZuje analyzu i porovndieos’ vykazovanych Udajov, nakko tento systém
Gctovnictva poskytuje relativne Siroky priestor prglikéciu rozlcnych metdéd a technik
ocaiovania (napr. metdédy ottevania Ubytku zasobi periodickej alokacie nakladovgpho
vysledkom je Siroka Skala rb6znej vysky nakladovieda ivysledku hospodarenia
v jednotlivych @tovnych obdobiach, v zavislosti od pouZitej teclyrokaiovania.

Nespornou vyhodou vysledku hospodarenidaianého v systéme agevania v historickych
cenach je skutmog’, Ze tento systémctovnictva je zalozeny na skuéte uskuténenych
transakciach, a teda vysledok hospodaremiam zig'ovany je objektivny a preto overlitey.

3 Trendy a pristupy k ocaiovaniu majetku a zavazkov s ciBom odstranit’
nedostatky tradiéného systému dtovnictva

Aby sa uvedenému subjektivnemu ovpigvaniu poloziek v &tovnej zavierke zabranilo,
vyZzaduju naSe diovné predpisy i IFRS vo vymedzenych pripadoch fenis realiza&ny
princip a ocgova’ urtité polozky majetku v beznych hodnotach. Vymedzgudozky
majetku a zavazkov sa kuig ku ktorému sa zostavuj&tavna zavierka oceiju realnou
hodnotou. Dévodom je jednak skutmg’, Ze aktivny trh dokéZe objektivne stanoigh
realnu hodnotu a jednak skutmg’, Ze realna hodnota pouzividen informacii z dtovnej
zavierky poskytuje sg@ahlivejSie meradlo pre ich hodnotu, beZ'adu na togi je vysSia
alebo nizSia ako cena, za ktoru boli pdvodne obastarPri polozkach, s ktorymi sa aktivne
obchoduje na trhu, je zanedHdaté riziko, Ze nerealizovany zisk obsiahnuty v iofs3ej
realnej hodnote nebude dosiahnuty, akge mozné tieto polozky vo i kratkomcase
predd@ a doposil nerealizovany zisk tak dosianhuRozdiely medzi pbévodnou cenou
arealnou hodnotou sa kuiw ku ktorému sa zostavujeétdvna zavierka &uju bud
vysledkovo alebo suvahovo v zavislosti od charaktdaného majetku. Sdanajvasim
problémom pri upld@tovani uvedenych postupov pri vymedzenych poloZzkéauhjetku
a zavazkov v naSich &asnych podmienkach je skdimg’, Ze tieto postupy vychadzaju
z podmienok rozvinutého finaného trhu (nakiko sa jednéd predovSetkym o poloZzky
financného majetku). Slovensky akciovy trh je najmengviouty zo vSetkychtlenskych
Statov Eurdpskej unie. Na Slovensku pretrvavdk&enedbvera verejnosti v prakticky
akékdvek investovanie mimo bankového sektora. Krach mlet»aych subjektov
v devddesiatych rokoch znamenal vyrazné nasStrbenie dévemiékdvek investovanie
docasne vdnych pa&aznych prostriedkov. K tomu sa neskorSie pridad&asna globalna
kriza.

Tradikné (Etovnictvo je postupne dajpvané o mnohé vynimky a kompromisym stratilo
vela z pbvodnej filozofie astava sa menej zrozufigen a pouZzitenym. V dosledku
uvedeného W&ina inovacii, ktorymi dnesSnéctdvnictvo prechadza, smeruje k nahradeniu
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historickych cien inymi oaevacimi zakladami predovSetkym pri zostavovanétovnej

zavierky. Na'alej aj napriek hybridnosti, ktorou sa tento syst&bovnictva vyznauje, vSak
zostava dominujucimdalovnym systéemom v mnohych krajinach, preto je nuioéneustale
zdokondiovar', aby @&tovnictvo mohlo svoje funkcie efektivne usktitovar'.

Abstrakt

Tradicny systém &tovnictva je zaloZzeny na agevani v historickych cenach. Napriek
neustalej kritike tohto systému, historické ceny ssiltasnosti previadajucim spdsobom
ocaiovania majetku a zavazkov vo firamom Etovnictve i zverajovanej @tovnej zavierke
v stlade s IFRS i US GAAP. Prispevok vy$ugt prednosti a nedostatky tradého systému
Uctovnictva zaloZzeného na a@mani v historickych cenach, obfage do akej miery dany
spbsob odgvania ovplywuje vySku vyisleného vysledku hospodarenia a naajetrendy

a pristupy k oagovaniu majetku a zavazkov sbioen odstrarti nedostatky tradného
systému gtovnictva a tym i zvysiuZzitatnog’ informacii poskytovanychdaovnictvom.

KPuéové slova: historické ceny, zasada opatrnosti, regligaprincip

Summary

Traditional accounting system is based on the hestbcost basis. Despite ongoing criticism,
the measurement basis most commonly adopted byiesnin preparing their financial
statements according to IFRSs and US GAAP is hestbicost. The paper explains the
advantages and the disadvantages of the tradit@c@unting system and the impact of
elements measurement of financial statements ondétermination of profit. The paper
indicates trends and approaches to the measureofiesdsets and liabilities in order to
eliminate the disadvantages of the traditional antog system and thereby increase the
usefulness of the information provided by the actiog).
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