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Abstract: Valuation is one of the most important parts of accounting. Valuation is provided
in the Act on Accounting, where the valuation variables used are defined and the
components of the assets and liabilities are valued by the respective valuation quantity.
Proper and fair valuation of assets and liabilities and the application of accounting policies
and accounting methods ensures a true and fair view of accounting. Valuation variables
used to measure assets and liabilities in the Slovak Republic changed as a result of changes
in the business environment and the expansion of business activity outside the territory of
the Slovak Republic. Due to the changes, a valuation measure has been included in the
legal form, which is the fair value that is of increasing importance in the valuation of assets
and liabilities, especially in large accounting entities operating outside of our territory.
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1 Sucasny stav - Gvod do problematiky

Ocenovanie predstavuje zakladni a najzloZitejSiu problematiku Uctovnictva. Bez
ocefnovania by Uctovnictvo neposkytovalo verny a pravdivy obraz o predmete Uctovnictva
a zarovefi by sa nevedela kvantifikovat vysledna &innost Gétovnej jednotky. Pri ocefiovani
jednotlivych zloZiek majetku a zavézkov je potrebné spravne stanovit predmet ocefiovania
a zarovefi aj ocefiovaciu veli¢inu, ktorou sa md dany majetok ocenit za predpokladu
dodrzania etickych principov (Mateasova and Meluchova, 2015). Pri oceriovani je délezité
rozliSovat medzi cenou a hodnotou.

Cena sa definuje ako objektivna miera hodnoty sprostredkujuca vymenu statkov. Inak
povedané, cena je hodnota statkov vyjadrena v peniazoch (Soukupova and Slosarova and
Bastincova, 2004). Naopak hodnota je dand pomerom UzZitku vo vztahu k cene produktu
a vyjadruje déleZitost objektu pre konkrétny subjekt. Kupujlci subjekt vnima hodnotu
objektu vo vztahu k jeho potrebdm a analyzuje, & stanovend cena zodpovedd aj jemu
vnimanej hodnote. Predavajuci subjekt sa vo vazbe na dany vystup snaZi o objektivizaciu
hodnoty prostrednictvom ceny (Bednarova and Slosarova, 2015).

Aby Gctovnictvo mohlo poskytovat verny a pravdivy obraz o skuto&nostiach, ktoré su
predmetom Uctovnictva danej Uctovnej jednotky v penaznom vyjadreni, je potrebné aby
predmet Uctovnictva bol oceneny spravnou ocenovacou veli¢inou v stlade s uc¢tovnymi
zdsadami a metddami, ktoré s stanovené pravnou Upravou (PaksSiova and Kubascikova
and Krsekova, 2015). Sposoby ocernovania majetku a zavazkov v Gctovnictve su upravené
v zadkone ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len zédkon
o G&tovnictve). Ocefovacie veli¢iny sa postupne menili a doplfial sa ich vyznam ako aj
podmienky pouzitia, ktoré druhy majetku a zavazkov sa maju ktorou ocenovacou veli¢inou
ocenit. Zmeny v ocefiovani majetku a zavézkov vyplyvali zo skutoénosti ako sa vyvijalo
trhové prostredie a podmienky uskutocriovania podnikatelskej Cinnosti ¢i uz na uzemi
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Slovenskej republiky ako aj uskutocriovanie podnikatelskej ¢innosti v rdmci Eurépskej Gnie
alebo s tretimi krajinami (Tumpach and Mazikova and Kucekova, 2015). Vzhladom
k rozSirovaniu podnikatelskej Cinnosti a realizacii transakcii, ktoré maju vyznamny vplyv
na oceflovanie majetku a zavézkov ako aj podniku ako celku sa museli upravit aj
podmienky ocefiovania, ocerovacie veli¢iny ako aj ich definicie.

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

Ocefiovanie predstavuje zakladni a najzlozitej$iu oblast Ultovnictva. Prostrednictvom
ocefnovania majetku a zavazkov sa vyjadruje ich hodnota v pefiaznych jednotkach, ¢im sa
moze kvantifikovat predmet G&tovnictva Gétovnej jednotky, aby mohla Gétovna zavierka
poskytovat verny a pravdivy obraz o skutoénostiach, ktoré si predmetom Uctovnictva. Pri
skimani danej problematiky sme vychadzali z pravnych predpisoch upravujlcich
problematiku oceriovania, ktorym je predovsetkym zakon o Gctovnictve. Okrem pravnych
predpisov sme vychadzali aj z odbornych ¢lankov, ktoré s danou problematikou suviseli.

Pri rieSeni problematiky vyvoja ocenovacich veli¢in v Slovenskej republike sme najskor
nastudovali skiimanu terminoldgiu a historicky vyvoj pravnej Upravy. Nasledne sme pouZzili
metddu analyzy a selekcie, aby sme vedeli vyvodit zavery.

3 Vysledky a diskusia

Ocenovacie veli¢iny sa menili a ich definicie boli upravované vzhladom k rozvijajucemu sa
podnikatelskému prostrediu na Uzemi Slovenskej republiky ako aj vplyvom nadnarodnej
pravnej upravy na slovensku pravnu Gpravu. Vznikom Slovenskej republiky od 1.1.1993
bolo Uctovnictvo upravené zdkonom ¢. 563/1991 Zb. o Uctovnictve (dalej len pévodny
zdkon o Uctovnictve). Povodny zakon o uctovnictve bol niekolkokrat novelizovany
a v platnosti bol do 31.12.2002. Ocenovaniu a ocenovacim veli¢inam sa venovala stvrta
¢ast pbvodného zakona o Uctovnictve. Oceflovanie majetku a zadvézkov sa v sulade
s povodnym zakonom o uctovnictve, § 25 ods. 4 uskutoc¢riovalo nasledovnymi ocerfovacimi
veli¢inami:

- obstaravacia cena - cena, za ktorl sa majetok obstaral a naklady suvisiace s jeho
obstaranim,

- reprodukéna obstardvacia cena - cena, za ktoru by sa majetok obstaral v case, ked'
sa o nom uctuje,

- cena obstarania - cena, za ktoru sa majetok obstaral bez nakladov suvisiacich
s jeho obstaranim,

- vlastnymi nakladmi - pri zdsobach vytvorenych vlastnou &innostou priame naklady
vynaloZené na vyrobu alebo inl &innost, pripadne aj ¢ast nepriamych nakladov,
ktord sa vztahuje na vyrobu alebo na inu ¢&innost,

- vlastnymi nakladmi - pri hmotnom majetku okrem zasob a nehmotného majetku
okrem pohladavok vytvoreného vlastnou ¢innostou priame néaklady vynaloZené na
vyrobu alebo int &innost a nepriame naklady, ktoré sa vztahuji na vyrobu alebo na
ind ¢innost.

Okrem uvedenych ocefovacich velic¢in sa pri pefiaznych prostriedkoch pouzivala nominalna
hodnota.

P6vodny zakon o Uctovnictve bol novelizovany v oblasti spdsobov ocefovania iba raz a to
novelou ¢. 336/1999 Z. z., ktorad spresnila ocefovanie pohladavok a zavazkov a zaroven
doplnila oceriovanie prirastkov zvierat a nie len prichovkov, ako to bolo uvedené
v pévodnom zneni zakona o Uctovnictve.

Prijatim zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve bolo upravené aj ocenovanie majetku
a zavazkov a povodny zdkon o Uctovnictve bol zruSeny. Zakon o Uctovnictve sa venoval
ocenovaniu vo Stvrtej Casti — spGsoby oceriovania. Od roku 31.12.2011 sa sp6sobom
ocefiovania venuje piata ¢ast zdkona o Uctovnictve.
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Majetok a zavazky Uctovna jednotka podla vyhldseného znenia zdkona o Uctovnictve, § 25
ods. 4 ocenovala nasledovnymi ocefovacimi veli¢inami, ku ktorym su uvedené ich
definicie:
- obstaravacou cenou cena, za ktort sa majetok obstaral, a néklady suvisiace s jeho
obstaranim,
- reprodukénou obstardvacou cenou cena, za ktoru by sa majetok obstaral v case,
ked sa o rniom uctuje,
- vlastnymi nakladmi
1. pri zdsobach vytvorenych vlastnou &innostou priame néklady vynaloZzené na
vyrobu alebo inu &innost, pripadne aj ¢ast nepriamych nédkladov, ktord sa vztahuje
na vyrobu alebo na ind ¢&innost,
2. pri hmotnom majetku okrem zasob a nehmotnom majetku okrem pohladavok
vytvorenom vlastnou ¢innostou priame naklady vynaloZzené na vyrobu alebo ind
¢innost a nepriame naklady, ktoré sa vztahuji na vyrobu alebo ind ¢innost,
- menovitou hodnotou cena, ktord je uvedena na penaznych prostriedkoch a
ceninach, alebo suma, na ktort pohladavka alebo zavazok znie.

Zakonom o Ucltovnictve bola zmenena terminoldgia a to pri nominalnej hodnoty na
menovitd hodnotu, ktorej definicia bola doplnena do zdkona o Uctovnictve.

Zaroven zakon o Uctovnictve ustanovil pouzivanie realnej hodnoty ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnd zavierka resp. k inému dnu v priebehu Gctovného obdobia ak to
stanovuje osobitny predpis (napr. zakon o bankach).

Realnou hodnotou sa rozumela podla vyhlaseného znenia zakona o Gctovnictve, § 27 ods.
2:

- trhova cena,

- ocenenie kvalifikovanym odhadom alebo posudkom znalca v pripade, Ze trhova
cena nie je k dispozicii alebo nevyjadruje spravne redlnu hodnotu,

- ocenenie ustanovené podla zdkona ¢. 591/1991 Zb. obchodny zakonnik v zneni
neskorsich predpisov.

Trhovou cenou bola podla vyhlaseného znenia zakona o uUctovnictve, § 27 ods. 3 cena,
ktora je vyhlasena na tuzemskej alebo zahrani¢nej burze alebo na inom verejnom trhu.
Kvalifikovanym odhadom bolo podla vyhlaseného znenia zakona o Uctovnictve, § 27 ods.
6 suhrn vsetkych buducich vydavkov alebo prijmov pri pouziti najcastejSie sa vyskytujicej
urokovej miery pre podobny nastroj emitenta s podobnym ohodnotenim alebo Urokovej
miery, ktord menovitd hodnotu tohto nastroja znizuje o Urokovu zrazku tohto nastroja na
cenu, za ktoru by sa tento nastroj predal.

Od 1.1.2005 bola medzi oceriovacie veli¢iny doplnena reélna hodnota, ktord dovtedy bola
uvadzana len ako ocenovacia veli¢ina pouzivana pri precenovani majetku a zavazkov ku
dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka alebo k inému dnu, ak si to vyzadoval
osobitny predpis. Definicia redlnej hodnoty ostala nezmenena, zmenila sa iba odvolavka
na ocenenie ustanovené podla osobitného predpisu, ktorym bol Obchodny zakonnik. Od

1.1.2005 sa tymto osobitnym predpisom myslel § 95 zakona ¢. 594/2003 Z. z.
o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

Dolezitou zmenou v ocenovacich veli¢inach bola novela zakona o Uctovnictve platna od
1.1.2016, kedy bola zrusenad reprodukcna obstardvacia cena a bola nahradend bud’
obstaravacou cenou alebo realnou hodnotou. Zaroven sa zmenila definicia obstaravacej
ceny, ktorou sa po novom povazuje cena, za ktorl sa majetok obstaral vratane nakladov
stvisiacich s obstaranim a vSetky zniZenia tejto obstaravacej ceny. Zaroven sa zmenilo aj
vymedzenie realnej hodnoty, ktorou sa podla zakona o Uctovnictve, § 27 ods. 2 od
1.1.2016 rozumie:

a) trhova cena,
b) hodnota zistena ocenovacim modelom, ktory vyuziva prevazne informacie z operacii
alebo z kotécii na aktivnom trhu, ak nie je cena podla pism. a) znama,
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c) hodnota zistena ocenovacim modelom, ktory vyuziva prevazne informécie z operacii
alebo z kotacii na inom ako aktivhom trhu, ak nie st na aktivnom trhu informacie,
ktoré by bolo mozné pouzit v ocefiovacom modeli podla pism. b), alebo

d) posudok znalca, ak pre ocefiovanu polozku majetku nie je mozné zistit jeho realnu
hodnotu podla pism. a) az c), alebo pre ocefovanu polozku majetku nie je dostupny
ocefiovaci model odhadujici s postadujicou spolahlivostou cenu majetku, za ktoru
by sa v danom case predal, alebo jeho pouzitie by vyzadovalo od Gctovnej jednotky
vynalozenie neprimeraného Usilia alebo nakladov v pomere s prinosom jeho
pouzitia pre kvalitu zobrazenia financnej pozicie Uctovnej jednotky v Uctovnej
zavierke.

Trhovou cenou je podla zakona o Uctovnictve, § 27 ods. 3:

a) zavereCna cena vyhlasend na burze v den ocenenia za predpokladu, ak trh
s prislusnym majetkom, ktory burza organizuje, je aktivnym trhom, alebo

b) najpocetnejSia cena ponuky, alebo ak tato nie je reprezentativha, median cien
ponuk na inom aktivnom trhu v den ocenenia, ak nie je mozné ocenenie podla pism.
a); ak naklady na dopravu kupeného majetku z miesta jeho ulozenia na Ucely
obchodovania na aktivhom trhu na miesto jeho pouZitia u kupujiceho nie su
zanedbatelné, prirataju sa k trhovej cene.

Porovnanie ocerovacich veli¢in pouzivanych na ocenenie majetku a zavézkov je uvedené
v tabulke ¢. 1 - Historicky vyvoj ocenovacich velicin.

Tabulka ¢. 1: Historicky vyvoj ocenovacich veli¢in

Ocenovacie veli¢iny
Zakon ¢. 563/1991 Zb. O Z&akon €. 431/2002 Z. z. Z&kon ¢. 431/2002 Z. z.
uctovnictve o Uctovnictve v pdvodnom zneni o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (platny od 1.1.2016)
- obstaravacia cena - obstaradvacia cena - obstaradvacia cena
- reprodukéna obstaravacia - reprodukéna obstaravacia - vlastné naklady
cena cena - menovitd hodnota
- cena obstarania - vlastné naklady - realna hodnota
- vlastné naklady - menovitd hodnota
- __nomindlna hodnota - redlna hodnota

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade pravnej Upravy Uctovnictva

Zaver

SpoOsoby ocenovania majetku a zavéazkov ako aj samotné ocerovacie veli¢iny sa od vzniku
samostatnej Slovenskej republiky s vyvijajucim podnikatelskym prostredim a vplyvom
nadnarodnej Upravy Uctovnictva upravovali a menili. Vyznamné zmeny nastali od roku
2003, od kedy bol v platnosti novy zakon o Gctovnictve, upravili sa pouzivané ocefovacie
veli¢iny, kde najvyznamnejSou zmenou bolo pouzivanie redlnej hodnoty a to v suvislosti
s precenenim majetku a zavazkov ku dnu, ku ktorému sa zostavovala Uc¢tovna zavierka
pre potreby zrealnenia ocenenia vykazovaného majetku a zévéazkov. Redlnou hodnotou sa
ocenovali iba urcité druhy majetku a zavazkov ako napr. cenné papiere, ktorych cena sa
menila vplyvom zmeny na trhu resp. iba vo vyznamnych pripadoch, ako bolo napr. zrusenie
spoloc¢nosti bez likvidacie. Postupne sa upravovali spdsoby oceriovania majetku a zavéazkov
ako aj pouzivané ocenovacie veli¢iny a to z dévodu, aby Uctovnictvo a Gctovna zavierka
poskytovali verny a pravdivy obraz o skutocnostiach, ktoré su predmetom uctovnictva
a aby ocenenie majetku a zadvézkov bolo upravené o vplyv zmien na trhu. Vyznam
ocefiovania redlnou hodnotou narastéd ato predovSetkym pri cennych papieroch
a derivatoch, ktoré je potrebné preceriovat niekolkokrat za Uc¢tovné obdobie a v pripade
napr. bank je potrebné precefiovat niektoré druhy majetku a zadvéazkov aj kazdy def.
Ocenovanie realnou hodnotou sa v sUcasnosti pouziva nie len na precenenie urcitych
druhov majetku a zavazkov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, ale ku driu
uskutocnenia Uctovného pripadu.
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