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Abstract: Insurance companies are major players in the financial market and their main
task is to effectively manage the risks to which they are exposed. In the last decade,
insurance companies have faced many challenges, particularly in the area of financial
instruments. Significant changes await them in the near future to implement the new
International Financial Reporting Standards IFRS 9, IFRS 15 and IFRS 17. The aim of the
paper is to provide a general view of the structure of financial instruments in an insurance
company. Focus on the measurement and reporting of financial instruments in the financial
statements. On analyze the types of financial risks arising from investing funds managed
by the insurance company. To investigate the situation in the insurance company in terms
of the present time but especially future, this will bring significant changes for insurance
companies affected by the validity of the new IFRS.
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1 Sdcasny stav - (ivod do problematiky

Poistovne si vyznamnym partnerom na finanénom trhu pri investovani do¢asne volnych
financnych prostriedkov z technickych rezerv, ktoré tvoria za Uc¢elom zabezpecenia buducej
splnitelnosti zdvézkov z poistnych a investiénych zmllv. Oblast finanénych nastrojov je
upravena predovsetkym v Standardoch IAS 32, IFRS 9 (nahradi IAS 39), IFRS 17 Poistné
zmluvy (nahradi IFRS 4), IFRS 7 Financné nastroje: zverejriovanie a IFRS 13 Oceriovanie
redlnou hodnotou. Standardy zaoberajluce sa problematikou finan¢nych ndastrojov patria
medzi tie najrozsiahlejsie z celého suboru IFRS. Ich podoba sa neustéle vyvija a preto su
predmetom Castej novelizacie, ktora odraza vyvoj a zmeny prebiehajldce na finan¢nom trhu
(MokosSova, 2016). Vznikaju nové podoby finanénych nastrojov Co vyvolava potrebu
neustalej reakcie na zmeny a vyzaduje obozretnost pri odhadoch a stratégii riadenia
sUvisiacich rizik (Juhdaszovéa a Domoracka, 2015). IFRS 9 (ucinny v EU pre Uc¢tovné obdobia
zacinajlce 1. januara 2018 alebo neskdr), dava poistovniam moznost uplatnit vynimku a
aplikovat tento $tandard aZ od roku 2022.

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

Pri $tadiu problematiky finanénych néstrojov je potrebné pracovat s plnym znenim
$tandardov. Zamerom prispevku je poskytnut véeobecny pohlad na Struktaru finanéného
majetku a zaévézkov poistovne, ich oceriovanie a vykazovanie v Uctovnej zavierke.
Zamerat sa aj na spOsob finanénych rizik plyntcich z investovania finanénych prostriedkov
spravovanych poistoviiou. Tento stav skimat z pohladu sucasnosti ale najmé& budtcnosti,
ktord prinesie pre poistovne vyznamné zmeny ovplyvnené ucéinnostou novych IFRS.
Problematiku vykazovania finanénych nastrojov v poistovni vyznamne ovplyvni novy
$tandard IFRS 17 Poistné zmluvy, ktory nadobuda Gcinnost pre Gétovné obdobia zacdinajluce
1. janudra 2022 alebo neskér, ak sa poistoviia nerozhodne pre jeho predc¢asné
uplatfiovanie za predpokladu, Ze sa buda zarover aplikovat $tandardy IFRS 15 Vynosy zo
zmldv so zdkaznikmi a IFRS 9 Finanéné ndstroje . Sucinnost aplikacie tychto Standardov
ma investorom poskytn(t redlnejsi obraz o vynosoch, ktoré ocakdvaju z investicii
a informovat ich o rizikdch sdvisiacich s tymito vynosmi, ktoré maju dopad na vysku
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a volatilitu vykazovaného zisku, Struktiru a vysku vlastného imania (Hornicka, 2016), ako
aj odhady a predpoklady pouZité pri tvorbe technickych rezerv.

V ramci metodoldgie bola pouzitéd metdda analyzy pri skimani zdrojov a dat tykajucich sa
nového $tandardu. Boli analyzované stvislosti a dévody jeho vzniku. Udaje boli ziskané
priamo z uverejneného IFRS 17 Poistné zmluvy, ako aj priloh a zaverov vydanych IASB
k tomuto standardu (IFRS 17, 2017). Nasledne bola pouzitéd metdéda komparacie, ktorou
boli objasrfiované procesy zmien implementované do nového Standardu, oproti stavajicim
pravidldam. Taktiez boli hodnotené rozdiely a porovndvané zmeny a dopady novej Upravy
na uétovnu politiku a vykazovanie poistovni v budicnosti, za pouZitia metédy indukcie a
dedukcie. Zistené zavery boli konfrontované so stanoviskami prezentovanymi auditorskymi
spolo¢nostami ako KPMG, PWC, Deloitte, (MatedSova, 2016) a dal$imi relevantnymi
zdrojmi z oblasti poistné sektora a syntetizované do zaverov.

3 Vysledky a diskusia

Poistovriami v sU¢asnosti aplikované standardy IAS 32 a IAS 39 upravuju identifikaciu,
ocefiovanie, UCtovanie a vykazovanie finanCnych nastrojov (okrem vynimiek), ako
aj zverejiiovanie informacii v uctovnej zavierke. Standardy definuju zakladné pojmy,
s ktorymi pracuju, uvadzaju klasifikaciu finanénych nastrojov podla spolocnych
charakteristik a rizik akym su vystavené, stanovuju definicie viazuce sa k Uctovaniu a
ocenovaniu finanénych ndstrojov a zaoberaju sa uUctovanim o zabezpeceni (hedging
accounting). IFRS 7 Finanéné nastroje: zverejriovanie bol vydany so zdmerom zvysit
kvalitu a rozsah zverejfiovanych informacii o financnych néastrojoch v Uctovnej zavierke.
Cielom IFRS 7 je identifikovat rizikd a stanovit, aké informécie o rizikdch spojenych
s finanénymi nastrojmi je potrebné vykazat (definicie jednotlivych druhov rizik st uvedené
v Dodatku A IFRS 7). K tomuto standardu bolo vydané aj zd6vodnenie zaverov, ktoré zhfiia
Uvahy IASB veducich k zaverom uvedenych v IFRS 7, dalej bola vydana implementacna
smernica, ktord obsahuje ndvrhy moZnych spdsobov, ako aplikovat v praxi niektoré
poziadavky na zverejnenie. Obidva dokumenty su dopliiujucimi materidlmi k IFRS 7.
V rémci zdévodnenia zaverov IFRS 7 posudila IASB, ¢i by sa tento Standard mal vztahovat
aj na uctovné jednotky, ktoré pouzivaju finan¢né nastroje a sucasne vydavaju poistné
zmluvy a rozhodla sa nevynimat poistovne z pdsobnosti tohto Standardu, pretoze finan¢né
nastroje vystavuju vsetky subjekty rizikdm bez ohladu na to, aky dalsi majetok a zavazky
maju (PWC,2017). V sulade s tymto zaverom aplikuje poistoviia na vystavené poistné
zmluvy IFRS 4 a na financny majetok a finan¢né zavéazky IAS 39 a IFRS 7 (do casu neZ
zacne uplatriovat IFRS 17, IFRS 15 a IFRS 9).

Standard IFRS 7 sa nevztahuje iba na finanéné inétitlcie a spolo¢nosti s velkym portféliom
finan¢nych nastrojov, ale na vsSetky subjekty bez ohladu na objem drzanych financnych
nastrojov, pretoZze sa zameriava na prirodzené rizikd plynulce z vlastnictva finan¢nych
nastrojov (Tumpach a Mazikova a Kucekova, 2015). VyZaduje zverejnenie opisnych
a Ciselnych informéacii tykajuce sa rizik spojenych s finanénymi nastrojmi (vratane
pravidiel, podla ktorych bude manaZment postupovat pri ich elimindcii). Umozriuje
aplikovat moderné metédy posudzovania a riadenia rizik spojenych s finanénymi nastrojmi,
pozaduje zverejnenie informacii o Uverovom riziku, riziku likvidity a trhovom riziku.
VyZaduje analyzovanie zmluvnej splatnosti financnych zavazkov, analyzu citlivosti kazdého
druhu trhového rizika, akému je poistoviia k zavierkovému dfiu vystavend, s uvedenim
metdd a predpokladov pouzitych pri spracovani, ako aj zmien aké by mohli nastat
v rozsahu p6sobiaceho rizika (Bischof a Ebert, 2014).

Aby bolo mozné posudit jednotlivé druhy rizik je potrebné, aby poistoviia zatriedila svoje
finan¢né nastroje do jednotlivych skupin, podla spolo¢nych charakteristik, tzn. zédmeru
s akym tieto finanéné nastroje obstarala. V st¢asnosti poistoviia vychadza z IAS 39, ktory
finanény majetok Cleni do sStyroch zakladnych skupin pre uclely ocefiovania, uctovania
a vykazovania v Uctovnej zavierke a finan¢né zavazky v ramci dvoch skupin. Poistoviia
prisposobi konecné Cclenenie finanénych nastrojov potrebam zverejnenia informacii
o rizikach, ako to pozaduje IFRS 7, uplatni vSak zdsadu vyznamnosti, aby vykazané
informacie o finanénych nastrojoch boli prehladné, mali vypovedaciu schopnost a neboli
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zbytoc¢ne zatazené mnozstvom poloziek, ktoré zhorsia ich samotnl prehladnost v stivahe
a poznamkach.

Schéma 1 Druhy rizik podla IFRS 7

Kreditné riziko

Druhy rizik |/ Riziko likvidity —|  Urokové riziko
L —  Komoditné riziko
Trhové rizika Menové riziko
— Akciové riziko
L Iné riziko -
Riziko predcas.
] splatenia
L Iné riziko

Zdroj: Spracované podla IFRS 7

Poistovfia pravidelne vykonava analyzu a riadenie rizik vyplyvajucich z majetku a zavazkov
podla principov Asset/Liability Management - ALM. Zakladnou ulohou je zabezpecenie
Casového suladu penaznych tokov plynucich z financného majetku a prislachajdcich
zavazkov, z hladiska doby ich splatnosti, Urokovych sadzieb a menovej struktury. Cielom
je zabezpedit, aby dany majetok bol neustdle schopny generovat dostato¢né periazné toky
v potrebnej menovej struktire, na pokrytie vSetkych splatnych i oCakdvanych zmluvnych
zavazkov vratane garantovanych vynosov, a siéasne umoznoval vyprodukovat primerany
zisk pre akcionarov. ALM systém priraduje kazdej skupine finanénych zavéazkov samostatné
portfélio finan¢ného majetku, so zretefom na druh plnenia a predpokladanu splatnost
zavazku. Aby mohlo ddjst k naplneniu tychto cielov, poistoviia analyzuje a primerane riadi
rizikd vyplyvajice z investovania tak, aby bolo mozné sledovat a porovnavat vyvoj
a pohyby v Struktire majetku a zavazkov podla splatnosti, dosahovanych a garantovanych
urokovych sadzieb a menovej Struktury (Ondrusova a Parajka, 2014). Vysledky tejto
analyzy su podkladom pre dalSie rozhodovanie o investi¢nej stratégii v oblasti finanénych
nastrojov, ktorymi poistoviia kryje svoje zavézky z poistenia a zaistenia.

Riadenie rizik je plne harmonizované so smernicou (Solvency II, 2009). Poistoviia je
povinna zaviest a uplatfiovat Géinny systém spravy a riadenia rizik zahriiujlci stratégie,
procesy a postupy oznamovania potrebné na Ucely priebezného merania a monitorovania
rizik vratane ich vzdjomnej zavislosti, ktorym je alebo by mohla byt vystavend. Sucasne
je poistoviia povinnd definovat svoj rizikovy profil a stanovit rizikovy apetit. Operacie s
finanénymi nastrojmi a nadobudanie finanénych investicii si sucastou aktivit, ktoré
poistoviia vykondva na finanénom trhu. Prostrednictvom periazného trhu si poistovnia
manazuje kratkodobu likviditu svojho finanéného majetku. Kapitalovy trh (trh financnych
nastrojov) vyuziva na financ¢né aktivity, ktoré maju dobu viazanosti dlhsiu ako jeden rok
(napr. akciové nastroje, dlhopisy, uUvery a p6zicky obstardvané so zamerom
dlhodobejsieho zhodnocovania penaznych prostriedkov a tvorby financnych portfélii).

Poistovne, ktoré zvolia pristup do¢asnej vynimky z aplikovania IFRS 9 a nadalej uplatriuju
IAS 39 pri klasifikacii, ocenovani a vykazovani finan¢nych nastrojov. V roku 2018 Eurdpska
poradna skupina pre financné vykaznictvo - EFRAG dokoncila a predlozila Eurépskej komisii
(COM/2018/ 705) svoje odporucania na schvélenie pouzivania IFRS 9 spolu s IFRS 4 nez
vstlpi do platnosti novy IFRS 17. Nasledne bol vydany dokument s ndzvom Uplatfiovanie
Standardu IFRS 9 Financné ndstroje s IFRS 4 Poistné zmluvy (Nariadenie 2017/1988).
Vzhladom na riziko nezelanych negativnych ddsledkov pre eurépsku konkurencieschopnost
Eurdpska komisia navrhla moznost odkladu uplatfiovania IFRS 9 pre poistovne &im
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novelizovala stdvajuci IFRS 4 o existujuce moznosti, ktoré mozno pouzit na rie$enie

docasnej volatility vykazovaného vysledku hospodarenia. Novela zavadza dva pristupy:

1. pristup prekrytim - kedy sa dodato¢né rozdiely, ktoré vznikli (ak sa IFRS 9 aplikuje
skor nez novy Standard o poistnych zmluvach), vynali zo zisku resp. straty a zaactovali
sa do ostatného komplexného vysledku,

2. pristup na bdze odkladu - uplatnenie docasnej vynimku z aplikovania IFRS 9 az do
roku 2022 a nadalej moznost uplatriovat IAS 39.

Priloha (Nariadenie 2017/1988) meni niektoré odseky IFRS 4 tykajluce sa rozsahu
posobnosti, vykazovania a ocefiovania a ako aj prezentacie a zverejiiovania informacii o
finanénych nastrojoch. Poistoviia, ktord sa rozhodne uplatfiovat docdasnl vynimku
z IFRS 9, zverejiiuje informacie, ktoré pouzivatelom Uctovnej zavierky umoznia:
«  pochopit, ako poistovria splnila podmienky na odklad a
«  porovnat poistovne, ktoré uplatfiuju doasnd vynimku, s Uétovnymi jednotkami
5 uplatfiujucimi IFRS 9.
Co poistovne Caka implementovanim IFRS 9? Stanovit pravidld vykazovania finan¢nych
nastrojov, aby pouzivatelia mohli spolahlivo posudit vysku, nacasovanie a neistotu
budicich perfiaznych tokov konkrétnej poistovne. IFRS 9 stanovuje poziadavky na
klasifikaciu a ocenovanie financného majetku a finanénych zavazkov, upravuje
zabezpecovacie Uctovnictvo a novinkou je model/ olakavanych strat z dverov. Podstatou
zabezpedovacieho Uétovnictva je eliminovat vykyvy vysledku hospodarenia, ktoré
spOsobuju zisky a straty vznikajlce pri G¢tovani derivatovych obchodov, aby zmena realnej
hodnoty zabezpecovanej polozky korelovala so zmenou readlnej hodnoty derivatu, ktory
slizi na jej zabezpecenie (Tumpach, 2014). Metddy zabezpecovacieho Uctovnictva su:

+ metdda zabezpecenia redlnej hodnoty,

+  metdda zabezpecenia pefnaznych tokov,

« metdda zabezpecenia Cistej investicie do zahrani¢nej jednotky.

Ocenovanie finan¢nych néstrojov vychddza z dvoch ocenovacich zédkladni (historickej ceny

a redlnej hodnoty a pre nasledné ocenovanie financného majetku zavadza tri kategorie

ocenovania v:

1. amortizovanej hodnote,

2. realnej hodnote, so zauctovanim ocenovacich rozdielov vykazanych v ramci
ostatného komplexného vysledku,

3. redlnej hodnote, so zauctovanim ocenovacich rozdielov do vysledku hospodarenia a
vykazanych vo vykaze ziskov a strat.

Klasifikdcia finanéného majetku na ucely ocerfiovania zavisi od toho, ako uctovna jednotka
ziskava Uzitky z daného finan¢ného majetku, tzn. vychadza z obchodného modelu, ktory
poistoviia pouziva na riadenie finanéného majetku, a z toho, & zmluvne dohodnuté
penazné toky maju charakter vyhradne splatok istiny a urokov (test zmluvnych periaznych
tokov — SPPI test). IFRS 9 vyzaduje, aby obchodny model nebol uréeny pre konkrétny
finanény nastroj ale aby bol implementovany na vys$Sej Urovni riadenia financnych
nastrojov (IFRS 9, 2018). Obchodny model vyjadruje to, ako poistoviia riadi svoj finanény
majetok, aby generoval pefazné toky a vytvaral hodnotu pre seba. Obchodny model teda
uréuje, ¢i pefiazné toky budu plynut z inkasovania zmluvne dohodnutych pefiaznych tokov
(aktiva drzané do splatnosti), z predaja financného majetku, alebo z oboch (aktiva drzané
do splatnosti, alebo na predaj). Z toho nasledne vychadza klasifikacia finan¢ného majetku
na ucely ocernovania podla IFRS 9.

1. Ak je dlhovy néstroj drzany s cielom inkasovat zmluvne dohodnuté pefiazné toky,
moze byt klasifikovany v kategoérii ocefiovany amortizovanou hodnotou, ak zaroven
spifia poziadavku SPPI testu.

2. Dlhové nastroje splfiajuce poziadavku SPPI testu, ktoré su drzané v portféliu, v ktorom
poistoviia drzi finanény majetok, aby inkasovala z neho plynlice perazné toky, a
portféliu v ktorom finanény majetok predéva, mézu byt klasifikované ako vykazované
v rdmci ostatného komplexného vysledku. .

3. Dlhové nastroje, ktoré negeneruju periazné toky splfiajuce SPPI test, musia byt
oceflované ako vykazované v ramci vykazu ziskov a strat.
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Manazmentu poistovne véak bude dand moznost vykazovat zmeny redlnej hodnoty tychto

finan¢nych nastrojov v ostatnom komplexnom vysledku, za predpokladu, ze nastroj nie je

ur¢eny na obchodovanie, avSak toto rozhodnutie bude neodvolatelné. Ak je financny

nastroj uréeny na obchodovanie budl zmeny redlnej hodnoty vzdy vykazané vo vysledku

hospodarenia. Investicie do akcii a obchodnych podielov (majetkové financné nastroje) sa

vzdy ocenia v redlnej hodnote nakolko nesplfiaju SPPI test.

1. Majetkové financné nastroje budu ocenované realnou hodnotou so zauctovanim
ocenovacich rozdielov vykdzanych v rdmci ostatného komplexného vysledku.

2. Majetkové finanéné ndstroje budu ocerfiované redlnou hodnotou so zauctovanim
ocenovacich rozdielov vo vysledku hospodarenia vykazanych v ramci vykazu ziskov
a strat (drzané za Uc¢elom obchodovania).

IFRS 9 stanovi povinnost vykazat efekty zmien vlastného Uverového rizika, finanénych
zavazkov ocenenych v reédlnej hodnote, v ostatnom komplexnom vysledku. Dalej zavédza
novy model pre vykazovanie strat zo znizenia hodnoty tzv. mode/ ocakdvanych strat
z uverov (Expected Credit Losses model - ECL model), ¢o je nova metodika pre tvorbu
opravnych poloziek k pohladavkam. Hlavnym cielom metodiky je tvorba preventivnych
opravnych poloziek ku vsetkym typom pohladavok, ktoré sa Uctuju metoédou efektivnej
urokovej miery (napr. investicie do dlhovych cennych papierov, pohladévky z poskytnutych
poziCiek a Uverov, pohladavky z poskytnutych Uverovych ramcov a prislubov, z lizingov
podla IFRS 16, pohladavok z obchodného styku, zo splatkovych predajov &i z dlhodobych
zmlav s klientmi podla IFRS 15). IFRS 9 tymto zavadza trojstupriovy pristup, ktory je
zaloZzeny na zmenach Uverovej kvality finan¢ného majetku uz od jeho prvotného vykazania.
Cielom preventivnych opravnych poloziek k finanénému majetku (tvorenych v momente
prvotného zalctovania, napr. investicie do dlhopisu alebo v momente poskytnutia Gveru)
je vykazovat ich skoér nez déjde k skutoénému kreditnému zlyhaniu dlznika.

Zaver

Aplikovanie IFRS 9 a IFRS 15 spolu s tGéinnostou IFRS 17 prinesie v poistovniam vyznamné
zmeny Vv klasifikacii, ocefiovani a vykazovani financnych nastrojov v Uctovnej zavierke.
V sucéasnosti su slovenské poistovne vo faze pripravy na ich pouzivanie a vykonavaju rézne
analyzy na posudenie vplyvov a slvislosti, aby bolo mozZné realizovat pldn implementécie.
Vsetky slovenské poistovne uplatnili tzv. pristup na baze odkladu, teda docasnu vynimku
z aplikovania IFRS 9 az do roku 2022 s tym, ze nadalej uplatfiuju IAS 39. Aplikacia tychto
Standardov prinesie vyznamné zmeny do medzinarodného Uctovnictva a vykaznictva
poistovni, ¢o umozni pouzivatefom analyzovat a porovnavat jednotlivé poistovne na
rovnakom zaklade.

Prislusnost ku grantovej Glohe

Prispevok je vystupom z vyskumného projektu: VEGA ¢. 1/0120/18 Moderné nastroje
riadenia rizika v internych modeloch poistovni v kontexte direktivy Solvency II.
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