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Abstract: According to the Slovak Act on Accounting the accounting entity shall be obliged
to adjust the assets value, to create provisions and to deduct the assets in accordance with
the accounting principles and accounting methods as of the balance sheet date. Despite
the application of the principle of historical prices in accounting under the Slovak
accounting legislation, the accounting entity should achieve a true and fair view of its
financial situation. The paper is aimed at analysing valuation of property, plant and
equipment. The analysis was performed on 50,397 financial statements issued in 2017.
Other part of this analysis was conducted to determine of annual rate of building
depreciation, and it was performed on 11,358 financial statements. Based on results of
performed analysis, it is possible to state that accounting entities use annual rates of
building depreciation according to tax law and they disclose a relatively large part of
property, plant and equipment at zero book value.
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1 Sicasny stav - Gvod do problematiky

Spdsob oceriovania majetku mbéze znaénym spbsobom ovplyvnit obraz finanénej situacie
Gctovnej jednotky, skreslit finanéné ukazovatele a tym ovplyvnit ekonomické rozhodnutie
pouzivatelov informacii z Uctovnej zavierky. Sucasné ponatie ocerfiovania v Uctovnictve
povazuju viaceri autori za nespolahlivé a nepresné a Uctovnictvo ako zdroj informacii na
Ucely ocenovania podniku spochybnujd. Primarnym zdrojom Uctovnej metddy ocenenia
podniku je sivaha a hodnota podniku sa vypocita ako rozdiel u¢tovnej hodnoty majetku a
uctovnej hodnoty cudzich zdrojov. Ocenovanie dlhodobého majetku je zaloZzené na
historickych obstardvacich cenéch, a preto mozno povazovat tito metdédu stanovenia
hodnoty podniku sice za jednu z najjednoduchsSich, avSak aj najmenej presnych
(Vlachynsky at al., 2006). Pochopenie uctovnych pravidiel a nevyhnutnosti procesu
precenenia je nevyhnutné pre spolahlivé precenenie dlhodobého hmotného majetku.
Chybajuce Specifické (ctovné znalosti na strane Uctovnika ako znalca mdzu viest k
skreslenym zobrazeniam ocenenych aktiv (Critan, 2012). Uc¢tovna hodnota odzrkadluje
trhovl hodnotu iba malokedy. Dovodov diferencie medzi U¢tovnou hodnotou a trhovou
hodnotou je viac (Vozar & Komornik, 2012):

+ Uctovnictvo nezahffia vSetok majetok uctovnej jednotky,

+ Uctovnictvo nezohladfuje vsetky podmienené zavéazky,

+ Uctovnictvo je tradicne konzervativne,

+ Uctovna hodnota je ,statickd" a nezohladnuje buduci potencidl uctovnej jednotky.

Ocenovanie v  historickych cenach je povazované za najobjektivnejsie,
najpreukdzatelnejsie a ekonomicky najspravnejsie, avSak iba pri dodrzani nasledujucich
predpokladov (Paksiovad & Janhuba, 2012):

vydavky na ziskanie prislusnej polozky aktiv su objektivne a spolahlivo zistitelnég,
trhové ceny nakupovanych aktiv zostavaju v priebehu Casu stéle,

kupna sila penaznej jednotky, ktora sa vyuziva v Uctovnictve, je stala,

alokacia obstaravacich cien aktiv do nakladov jednotlivych Uctovnych obdobi je
zodpovedajuce tomu, ako sa ekonomické prinosy zaobstaraného aktiva podielali na
tvorbe vynosov v prislusnych Gc¢tovnych obdobiach.
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V redlnych podmienkach nie su zvylajne vsetky predpoklady splnené, ¢o ma vyznamny
dopad na uzito¢nost informdcii, ktoré Gctovnictvo poskytuje. V dbsledku toho sa znizuje
relevantnost, spolahlivost a porovnatelnost informacii z hladiska informacnych potrieb
pouzivatelov Uctovnych informacii.

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

Prispevok sa zameriava na ziskanie obrazu, ako Uc¢tovné jednotky v Slovenskej republike
pristupuju k oceneniu dlhodobého hmotného majetku. Za tymto cielom bola uskuto¢nena
analyza ocenenia dlhodobého hmotného majetku.

Z registra uctovnych zavierok bolo hromadnym stiahnutim Udajov ziskanych 206 489
uctovnych zavierok zostavenych v slustave podvojného Uctovnictva v roku 2017 a 198 023
uctovnych zavierok zostavenych v roku 2016. Predmetom analyzy boli iba u¢tovné zavierky
zostavené podla slovenskej Uctovnej legislativy (podla opatreni Ministerstva financii
Slovenskej republiky, ktorymi sa ustanovuju podrobnosti o individualnej Uctovnej zavierke
a rozsahu Udajov uréenych z individudlnej Uctovnej zavierky na zverejnenie). Pozorovacim
obdobim je rok 2017, ale pre potreby analyzy bolo nevyhnuté ziskat aj Udaje
z predchadzajuceho uctovného obdobia. Zakladny subor uctovnych zavierok je uvedeny v
tabulke 1 podla odvetvia, v ktorom uctovné jednotky posobia. Udaje z Uctovnych zavierok
boli spracované v tabulkovom procesore Excel.

Tabul'ka 1 Zakladny subor Uctovnych zavierok zostavenych v roku 2017

Odvetvie Pocet Odvetvie Pocet
uz vz

Automobilovy priemysel 296 | Pravo, poradenstvo 19 382

a uctovnictvo
Cestovny ruch a gastro 11 885 | Predaj a udrzba vozidiel 3723
Doprava a logistika 8 489 | Projektovanie a inZiniering 6 768
Drevo a papier 2 207 | Reklama 4 685
Elektrotechnika 1 315 | Sluzby 13743
Energie a tazba 1 256 | Spracovanie odpadov 803
Financie 4 701 | Sprostredkovanie 9 190
Hazard 315 | Stavebnictvo 22 231
Chémia a plasty 1 092 | Strojarstvo 2 023
Informacné technoldgie 10 330 | Skolstvo a vzdeldvanie 2 463
Kovovyroba a hutnictvo 4 061 | Telekomunikacie 634
Maloobchod 18 803 | Velkoobchod 16 558
Média, vydavatelstva a kultura 3 685 | Verejna sprava 18
Nehnutelnosti 14 622 | Vyroba - ostatné 822
Odevy a obuv 1 146 | Vyvoj a testovanie 2 757
Polnohospodarstvo a lesnictvo 5 064 | Zdravotnictvo 9523
Potravinarstvo 1894 | N/A 5

Spolu 206 489

Zdroj: Vlastné spracovanie

Objektom skimania prvej Casti analyzy bol dlhodoby hmotny majetok, ktory sa vykazuje
v sivahe malych a velkych ucétovnych jednotiek na riadku 11. Jeho sucéastou si pozemky,
stavby, samostatne hnutelné veci a sibory hnutelfnych veci, pestovatelské celky trvalych
porastov, zakladné stado a tazné zvieratd a ostatny dlhodoby hmotny majetok. Okrem
toho sa tu vykazuje dlhodoby hmotny majetok v procese obstaravania, poskytnuté
preddavky na dlhodoby hmotny majetok a opravna poloZzka k nadobudnutému majetku.
Ciefom Studie bolo zistit, ¢i uc¢tovné jednotky pouzivaju pri svojej podnikatelskej ¢innosti
majetok, ktory je plne odpisany. Vychadzali sme z predpokladu, ze pokial ma Uctovna
jednotka majetok vykazany v sivahe, tak ho aj readlne vyuziva pri uskuto¢novani svojej
podnikatelskej cinnosti (zdkon ¢. 431/2002 Z. z. o uUctovnictve v zneni neskorSich
predpisov, § 2 ods. 4 pism. a). Za Ucelom splnenia ciela Studie sme posudili vysSku Uctovnej
hodnoty majetku k brutto hodnote (obstaravacej cene dlhodobého majetku). Pri analyze
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ocenenia dlhodobého hmotného majetku bolo nevyhnutné poznat informaciu o Uc¢tovnej
hodnote dlhodobého majetku (tzv. netto hodnote) a korekcii. Analyza bola vykonana na
zaklade zadkladného suboru oclisteného o Uctovné zavierky pre mikro uctovné jednotky,
ktoré obsahuju iba netto hodnotu majetku. Zohladnené boli len Gctovné zavierky, v ktorych
bol majetok vykazany v sivahe v hodnote vacsej ako nula a abstrahovali sme od pripadov,
kedy zverejnené udaje boli zjavne nespravne (majetok bol uvedeny v minusovej hodnote,
hodnota majetku v netto hodnote bola vysSia ako hodnota majetku v brutto hodnote,
neplatila rovnost ,brutto hodnota majetku - korekcia = netto hodnota®, netto hodnota
majetku bola minusova, t. j. vySka korekcie bola vysSia ako brutto hodnota majetku).
Okrem toho do analyzy neboli zahrnuté Uctovné zavierky, v ktorych bola hodnota korekcie
v nulovej vyske, pripadne v zanedbatelnej vyske v porovnani s brutto hodnotou.
Zanedbatelnou vyskou korekcie sa mysli podiel hodnoty korekcie k brutto hodnote mensi
ako 0,05 %. Na zaklade toho bolo do analyzy vybranych 50 397 uctovnych zavierok.

Predmetom druhej ¢asti analyzy boli stavby. V pripade, ze G¢tovné jednotka vlastni stavby,
tak spravidla predstavuji vyznamnu zlozku majetku, a preto je nevyhnutné venovat tejto
oblasti nalezit( pozornost. Nespravne ocenenie stavieb moze znaénym spdsobom ovplyvnit
verny a pravdivy obraz Ucétovnej zavierky. Cielom bolo zistit a posudit odpisovi sadzbu
stavieb za jedno Uctovné obdobie. Pre determinovanie Udaju o Uprave ocenenia stavieb
bolo nevyhnutné ziskat Udaje z U¢tovnych zavierok tych istych Gétovnych jednotiek za dve
Gctovné obdobia. Roénl vysku odpisov by bolo teoreticky mozné urcit aj z pozndmok za
jedno Gctovné obdobie. Tie vSak nie su v StruktlUrovanej podobe a preto by bolo ¢asovo
narocné zozbierat dostatoény poclet Udajov reprezentujuci vSetky uUcétovné zavierky.
Vychadzali sme len z Gctovnych zavierok, ktoré mali za dve po sebe idice Uctovné obdobia
(2016 a 2017) majetok v brutto hodnote v rovnakej vyske. Porovnanim korekcie v riadku
13 stvahy za dve uUctovné obdobia sme ziskali idaj o rocnom znehodnoteni — korekcii
dlhodobého majetku, konkrétne stavieb. Vyberovy subor zahffial 11 358 actovnych
zavierok. Vo vysledkoch prezentuje determinovand ro¢nd odpisova sadzba aj upravu
ocenenia majetku prostrednictvom opravnych poloziek. Opravné polozky vSak boli v naSom
vyberovom siUbore v malom zastupeni.

3 Vysledky a diskusia

Predpokladom pre objektivne posudenie zauzivanych pristupov k ocenovaniu majetku v
Uuctovnej legislative je spravne pochopenie kategérii cena a hodnota (z angl. price and
value). Cenou sa rozumie objektivna miera hodnoty sprostredkujlica vymenu statkov. Inak
povedané, cena je hodnota statkov vyjadrena v peniazoch (Soukupova at al., 2004, s.
124). Hodnota v pochopeni Kralicka (2003, s. 41): Vyznamna vlastnost statkov, sluzit ako
prostriedok na uspokojenie potrieb, zakladd hodnotu v najsirSom zmysle. Hodnota
vyjadruje stupen uzitoénosti. Iné definovanie vztahu ceny a hodnoty uvadza Laucik: Cena
je penazny vyraz hodnoty, alebo hodnota vyjadrena v peniazoch (1989, s. 204). Oproti
tomu americky investor Buffett opisuje cenu a hodnotu vecne a jednoznacne: Cena je to,
¢o kupujuci zaplati a hodnota to, ¢o ziska (Price is what you pay. Value is what you get).

Na principe vztahu kupujiceho a preddvajuceho mozno uviest dvojaky pohlad na cenu.
Kupujlci vnima hodnotu objektu vo vztahu k jeho potrebam a analyzuje, ¢i stanovena cena
zodpovedd aj jemu vnimanej hodnote (Bednarovd & Slosarovd, 2015). Z pohladu
predavajuceho subjektu su pri stanoveni ceny uplatnitelné dva pristupy a to stanovenie
ceny na zaklade nakladov a stanovenie ceny na zdklade hodnoty. Pri hlbSej analyze mozno
prist k zaveru, ze oba pristupy zohladriuja pri stanoveni ceny tie isté kritérid, a sice s inou
prioritou (naklady - cena - kupujuci subjekt - hodnota). Nemozno vsak popriet, Zze sa
navzajom prelinaju, doplfaju a konverguju do jedného pristupu. Z pohladu predavajiceho
je teda cena vnimana ako objektivizovana hodnota predmetu obchodu stanovena na
zéklade vynalozenych nékladov a sulasne reSpektujlca atribaty konkrétneho trhu.

V grafe 1 je znazorneny pocet Uctovnych zavierok podla podielu Gc¢tovnej hodnoty
dlhodobého hmotného majetku na brutto hodnote.
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Graf 1 Podiel Uctovnej hodnoty dlhodobého hmotného majetku na brutto hodnote
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Udajov z registra Gctovnych zavierok
(Udaje zodpovedaju uctovnym zavierkam zostavenym v roku 2017)

Vysledky analyzy poukazuju na skutoc¢nost, ze az 4 110 Gctovnych jednotiek (vySe 8 % z
vyberového siboru) ma v majetku zaradeny majetok, ktory je plne odpisany (jeho uctovna
hodnota je nulova). Je nevyhnutné upozornit na to, ze stacilo, aby bol v G¢tovnej zavierke
iba jeden majetok z celého suboru dlhodobého hmotného majetku v Gctovnej hodnote
vysSSej ako O eur, aby bol podiel GUc¢tovnej hodnoty na brutto hodnote rézny od nuly. V
skutocnosti sa teda da predpokladat, Ze je vyssi pocet Gctovnych jednotiek, ktoré vykazuju
a pouzivaju pri vykonavani svojej podnikatelskej cinnosti plne odpisany majetok. Za
predpokladu, Ze uc¢tovna jednotka majetok naozaj pouziva a prinasa jej ekonomické uzitky,
tak by majetok nemal mat nulovi G¢tovnld hodnotu. V opaénom pripade dochadza k
poruseniu verného a pravdivého obrazu.

Graf 2 Odpisova sadzba stavieb v ic¢tovnych zavierkach zostavenych v roku 2017
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade Udajov z registra Gctovnych zavierok
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Odpisy predstavuju trvalé znizenie hodnoty dlhodobého majetku (opatrenie MF SR o
postupoch Gc¢tovania, § 21, ods. 5). Mali by zohladfiovat tak mordlne, ako aj fyzické
opotrebenie. Na zdklade nasho vyskumu sme zistili, Ze vacSina uctovnych jednotiek
uplatfuje ro¢nu odpisovl sadzbu 2,5 % alebo 5 %, pripadne odpisové sadzby, ktoré
osciluju okolo tychto hodnét. V pripade, Ze Uctovna jednotka mala v majetku dve alebo
viac nehnutelnosti, ktorych odpisové sadzby boli rozne, tak v grafe je zobrazeny vazeny
aritmeticky priemer tychto sadzieb. Z pohladu zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsSich predpisov sa budovy a stavby odpisuju 20, respektive 40 rokov podla
toho, na aky Ucel je majetok uréeny. V prepocte na percentd ide o danovu odpisovu sadzbu
vo vyske 2,5 % a 5 %. Vysledky nasho vyskumu teda reflektuju skutoénost, Ze Uctovné
odpisy sU v praxi determinované danovymi. Pre porovnanie, cena stavieb a budov na
slovenskom trhu v danom uctovnom obdobi vzrastla podla portalu cmn.sk o viac ako 4 %.
V takom pripade takto nastavené ocenovanie je v rozpore so zasadou verného
a pravdivého obrazu. Oddévodnenim by mohlo byt vyznamné fyzické opotrebenie, ktoré sa
vSak do istej miery eliminuje opravami a udrziavanim.

Zaver

Podla studie z roku 2014, v pripade veritelov je mozné Udaje z Uctovnictva v urcitej miere
povazovat za relevantné - bud tym, Ze sa priamo pouzivaju pri stanoveni Urokovej miery,
alebo tym, Ze by viedli k rovhakym zaverom, k akému by veritelia dospeli, ak by pouZivali
iné Udaje nez z Uctovnej zavierky (Tumpach at al., 2014). D& sa predpokladat, ze
pokial’ U¢tovna zavierka bude verne a pravdivo odrazat realnu situaciu uctovnej jednotky,
tak to povedie k zvySeniu relevantnosti informéacii pre pouzivatelov.

Uctovna jednotka je povinnad uctovat tak, aby Uctovnd zdvierka poskytovala verny a
pravdivy obraz o skutocnostiach, ktoré su predmetom Uctovnictva, a o financnej situacii
uctovnej jednotky (zadkon o uctovnictve, § 7). Z vysledkov analyzy vyplyva, Ze Uctovné
jednotky uplatiiuju pri odpisovani dlhodobého hmotného majetku vo velkej miere dariové
odpisové sadzby (pravdepodobne pre zjednodusenie Uprav v rdmci transformacie vysledku
hospodarenia na zaklad dane alebo pre zjednodusenie vypoctu odpisov). Okrem toho,
analyza poukazuje na skuto¢nost, Ze az 8 % ucétovnych jednotiek z vyberového siiboru ma
v majetku zaradeny majetok, ktory je plne odpisany. Na jednej strane Uctovné jednotky
by mali vykazovat v sUvahe vSetok majetok, ktory pouzivaju pri vykonavani svojej
podnikatel'skej c¢innosti. Na druhej strane, ak im eSte stale prindsa urcité ekonomické
Uzitky, tak by mal mat zodpovedajicu G¢tovni hodnotu. Na zaklade uvedeného mozno
konstatovat, ze velka Cast Gctovnych jednotiek ma nevhodne nastaveny odpisovany plan.
Skuto¢nost, ze v rdmci slovenskej Uctovnej legislativy nevznika takmer Ziaden priestor na
precefnovanie majetku smerom nahor, prispieva k tomu, Ze Uc¢tovna zavierka nereflektuje
finan¢nu situaciu uctovnej jednotky.

Napriek poukazovaniu na relativne slabsiu vypovedaciu schopnost Uétovnictva, je
nevyhnutné podotknu(t, Ze aj samotny trh mdze implikovat viaceré nedostatky a chyby, a
to najm& v podmienkach, kedy nie je dostato¢ne rozvinuty. Uc¢tovnictvo je potrebné a
nevyhnutné na odhalenie pripadnych chyb v ocakavaniach trhu, ktoré vedu napriklad k
mylnému stanoveniu vysky akcii. Spolu s r6znymi obchodnymi stratégiami zalozenymi na
nacasovani nakupu a predaja akcii m6zu spolahlivé relevantné informacie z Uctovnictva
prispiet k zvySeniu ziskov (Forner & Vazquez veira, 2019). Potreba spolahlivych Gétovnych
informacii a vhodnej Uctovnej legislativy zosilfiuje dblezitost témy.
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