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Abstract: In order to provide faithful presentation of the financial situation and
performance of a company, its financial statements have to provide fair description of the
borrowing costs incurred during the accounting period as well. The article is focused on the
IAS 23 as the inspiration for the national accounting regulations in Slovakia (NARS) for
accounting for borrowing costs incurred during the acquisitions of qualified assets. In doing
so, we had to discover any deficiencies in NARS and superimpose the related requirements
of the IAS 23 on them. Though IAS 23 provides less space for biases and manipulations
than national accounting statutes in almost all of related areas, the guidance for calculation
general (rather than specific) borrowing costs to be capitalized is far from being perfect.
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1 Sucasny stav - uvod do problematiky

Castou vyhradou (nielen) odbornej verejnosti vo¢i medzindrodnym $tandardom IFRS je to,
ze pomerne velky priestor prenechavaju uplatfovaniu Usudkov ¢i Uvah tym, ktori Uc¢tovnu
zavierku zostavuju. Hoci je tato vyhrada vcelku pochopitelnd, nie je celkom spravodliva.
Totiz, ziaden subor Ucétovnych predpisov nie je natolko komplexny, aby sédm o sebe
poskytol navod na dokonalé zobrazenie ekonomickej podstaty kazdej transakcie, ktora sa
mbze v prostredi Gctovnej jednotky vyskytnut. Nie je tomu inak ani v pripade uc¢tovného
zobrazenia ndkladov na financovanie. Napriek tomu, Ze v porovnani s narodnou uc¢tovnou
legislativou venuju tejto problematike IFRS neporovnatelne v&césiu pozornost, ani ich
pristup nie je Uplne bez nedostatkov. (Juhdszova a Domaracka, 2015)

Pred tym, ako sa budeme venovat nedostatkom IFRS v tejto oblasti, by vSak bolo vhodné
spomenut ekonomickl podstatu tohto problému. V prvom rade, spdsob uctovného
zobrazenia nékladov na financovanie mbze ovplyvnit vysledok hospodéarenia a niektoré
z neho odvodené ukazovatele, o ma zase vplyv na readlne ekonomické rozhodovanie
zainteresovanych stran, vratane manazmentu podniku. Prave variantnost (étovného
zobrazenia v tejto oblasti viedla k vytvoreniu ukazovatelov typu EBIT, ktoré su vodi jej
nepriaznivym vplyvom odolné. Uctovnu podstatu problematiky nakladov na financovanie
mozeme dalej vnimat prostrednictvom odpovedi na dve otazky. Prvou je, kedy vobec
mozeme hovorit o ndkladoch na financovanie, druhd sa tyka toho, & a za akych okolnosti
sa tieto naklady nesmu, méZu alebo musia aktivovat. Aby to nebolo také jednoduché, na
rozdiel od nemeckého Ci anglického jazyka sa v slovenskom jazyku nerozliSuje termin
naklady (v zmysle sumy vynalozenej za nejakym Ucelom) od terminu ktory je rigorézne
vymedzeny v uctovnych predpisoch a méa rovnaky nazov.

Za naklad sa v pripade podnikov vSeobecne povazuje Ubytok bohatstva, teda zniZenie
potencidlu priniest majitelom podniku periazné prostriedky (v porovnani so situdciou, kym
tieto naklady nenastali). K Ubytku bohatstva vSak dochéadza vo vacsine pripadov prave pre
to, aby doslo nasledne k jeho zvysSeniu (vyjadrenému vo forme vynosov). Celkom logické
by bolo tieto udalosti spojit a vykazat spolo¢ne iba ich vysledny rozdiel. S ohladom na
neistotu tohto zvysenia a aj s ohladom na to, ze dané skutoénosti mézu nastat v réznych
Uctovnych obdobiach, sa vSak toto vykazovanie deje trochu komplikovanejsie. V pripade
druhového Clenenia nakladov (Bastincova a Kares, 2002) sa najprv uzna znizenie vysledku
hospoddrenia a nasledne sa Cakd na to, Ci toto znizenie viedlo k nejakym hmotnym Cci
nehmotnym vysledkom (napriklad zasobam vlastnej vyroby), ktoré bud uz prispeli
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ku zvy$eniu bohatstva, alebo sa da s vysokou mierou pravdepodobnosti spolahlivo urit,
Ze k tomuto zvySeniu povedie. Nasledne sa, v zavislosti od teoretickej koncepcie Gctovnych
predpisov (Slosarova a Blahusiakova, 2017) bud vykdZzu vynosy alebo sa znizia naklady.
Hoci maju tieto postupy odliSny dosah na ukazovatele rentability nakladov a vynosov (pri
prvom sa zvysSuju obraty vynosov, pri druhom sa zniZzuju obraty nakladov), plati, ze
v oboch pripadoch je Uhrnnym vysledkom neutralny vplyv na bohatstvo podniku.
(Oriskoova a PaksSiova, 2018). Znamena to, ze za naklady je v pripade druhového Clenenia
povazované nielen také zniZzenia bohatstva, pri ktorych je zrejmé Ze ide zmenu kde sa
nasledny prirastok bohatstva neodakava alebo sa neda ocenit ale aj také, u ktorych nie je
tento predpoklad naplneny iba docasne. V pripade ucelového Clenenia sa postupuje
opacne, sumy vynalozené na buduce Uzitky sa aktivuju okamzite a o ndkladoch sa uctuje
az v pripade, Ze tieto Uzitky neboli k sivahovému dnu potvrdené. To vedie ak rozliSovaniu
anglickych vyrazov expenses (to su tie naklady patriace u ktorych nie su dostatocne
preukadzané sucasné alebo buduice uzitky) a costs (naklady kde uGzitky neboli
spochybnené). (Huang, 2006)

Naklady na financovanie sU osobitnou skupinou nakladov, ktoré s vyvolané nedostatkom
vlastnych zdrojov a z nej vyplyvajucej nutnostou zabezpelit financovanie obstarania
majetku z externého prostredia. Pretoze medzi touto skupinou a majetkom (ktory ma
potenciadl zvySovat bohatstvo) existuje Ucelovy vztah, ide o ndklady, ktorych vplyv na
vysledok hospodarenia sa ma realne prejavit az v ¢ase jeho realizacie (preto sa v angli¢tine
pouziva vyraz ,borrowing costs"). (Wei, 2012) Splnenie tejto poziadavky v Uctovnictve si
vSak vyzaduje zohladnenie uvedenej ekonomickej podstaty a stcasne aj vymedzenie toho,
o ktoré ndklady, aky majetok a ak( fazu existencie majetku v podniku ide - ¢m sa opéat
dostdvame k nasim uvodnym otdzkam. V Slovenskej republike uvadzaju narodné uctovné
predpisy (reprezentované Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky zo 16.
decembra 2002 ¢ 23054/2002-92, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch
uctovania a réamcovej uctovej osnove pre podnikatelov Gcltujucich v sustave podvojného
uctovnictva, dalej len OPU) pravidla pre zakazkovu vyrobu, zasoby a dlhodoby nefinancny
majetok. V sllade s § 30, ods. 1, pismeno i) OPU su Uroky stuéastou priamych nékladov pri
uctovani o zakazkovej vyrobe. Podla § 14, ods. 1 sa naopak Uroky z Uverov nezahrriaju do
obstardvacich nékladov cennych papierov a podielov. \ pripade zdsob uvédza OPU iné
rieSenie. Podla § 22, ods. 4, sa mbézu naklady suvisiace s pouzitim cudzich zdrojov
(napriklad Groky) zahrnat do vlastnych nékladov, hoci pod podmienkou, Ze musia patrit do
obdobia ich vytvarania. Zmienka o vytvarani je trochu nezrozumitelna, da sa
pravdepodobne interpretovat tak, Ze sa md na mysli obdobie obstardvania zdsob, nie
obdobie vytvarania nakladov. Obdobny princip, hoci inak formulovany, sa vztahuje aj na
uroky z Uverov sa v pripade obstarania dlhodobého nehmotného majetku. Podla § 34, ods.
1, sa uctuju ,vo vecnej a Casovej suvislosti do nakladov s vynimkou trokov z uverov, ktoré
sa uctovna jednotka rozhodla do casu uvedenia dlhodobého nehmotného majetku do
uZivania uctovat ako suclast ndkladov suvisiacich s obstaranim dlhodobého nehmotného
majetku". Toto je opat trochu zdhadné ustanovenie, pretoze do ndkladov sa v skutoénosti
Gétuju podla § 70, ods. 2 a § 30a, odseky 9 a 10 OPU vsetky Groky, pricom &ast z nich sa
ndsledne aktivuje. Obdobne, podla § 35, ods. 2, pismeno h) OPU sa Uroky nesmu zahrnut
do obstaravacej ceny obstaravaného majetku pokial’ do ¢asu uvedenia tohto majetku do
pouZivania nerozhodne, Ze budu tvorit sucast obstardvacej ceny. To efektivhe znamena,
ze v pripade dlhodobého hmotného aj nehmotného majetku mé Gc¢tovna jednotka moznost
volby & sa budul Groky aktivovat. Sucasne to ale (pravdepodobne nechcene) vytvéra to
pre ucétovnu jednotku moznost prendsat moznost rozhodnutia o aktivacii Urokov do
nasledujucich obdobi. Ak sa napriklad dlhodoby majetok obstarava v rokoch 2015 az 2019,
mbze Ucétovna jednotka rozhodn(t o aktivacii Grokov z Gverov za roky 2015 az 2019
najneskor do roku 2019 (vratane), teda aj spatne. (KriSkova a Uzik, 2016)
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2 Metodoldgia a zdrojové udaje

Ak si zhrnieme slovensklU pravnu Upravu v oblasti U¢tovného zobrazenia nakladov na
financovanie, dospejeme k zaveru, Ze sa tyka: a) Urokov z Uverov v pripade dlhodobého
hmotného a nehmotného majetku a zadkazkovej vyroby ab) nakladov suvisiacich
s pouzitim cudzich zdrojov (zahffajucich okrem urokov aj iné, blizSie nespecifikované)
v pripade obstaravania zasob. Otazkou zostava, preco su osobitne upravované iba Uroky
z Uverov, preCo je postup v pripade zasob iny nez v pripade dlhodobého hmotného
a nehmotného majetku a vlastne aj to, ako urcit obdobie aktivacie a vysku aktivovanych
nékladov. Tym Ze sa hovori 0 moznosti zahrnat Groky do vlastnych nakladov vlastne nie je
mozné zaradit do prvotného ocenenia naklady z pouzitia cudzich zdrojov v pripade zasob
obstaravanych externe. V naSom ¢lanku sa teda budeme venovat tomu, do akej miery su
tieto otdzky zodpovedané v medzindrodnom sStandarde IAS 23 a aké problémy sU naopak
spojené s jeho uplatfiovanim.

V nasom clanku teda vychadzame z analyzy textu slovenskych uctovnych predpisov
(konkrétne, OPU), pricom vysledky ich kritického rozboru budeme transponovat na
ustanovenia Standardu IAS 23. Do Uvahy pritom nebudeme brat iba potencidlne &i redlne
nedokonalosti textu narodnych Gétovnych predpisov, ale budeme zohladriovat aj situacie,
ktorym sa tieto predpisy nevenuju vébec avSak d& sa predpokladat ich vyznam
v podmienkach redlnych Gc¢tovnych jednotiek.

3 Vysledky a diskusia / Results and Discussion

IAS 23 sice neobsahuje definiciu nakladov na financovanie per se, ale tie sd v niom
vymedzené pomerne restriktivnym spésobom. IAS 23.5 uvadza Ze ide o Uroky a iné sumy
vynalozené na obstaranie zdrojov financovania, pricom IAS 23.6 uvadza, ze mdze ist
o uroky v pripadoch, v ktorych IFRS vyzaduju uplatnenie efektivnej urokovej miery, uroky
stanovené najomcovi v sulade s IFRS 16 a za istych okolnosti aj kurzové rozdiely.
Vzhladom na pouzitd spojku ,a“ (and) sa da usudzovat, ze ide o koneény a nie iba
indikativny zoznam. Sucasne, s nadobudnutim Gcinnosti IFRS 16, sa s vynimkou
kratkodobych prendjmov a prendjmov s nizkou hodnotou vylicila moznost, aby sa sumy
vynalozené na financovanie povazovali sa za sucast nakladov na prijaté sluzby. Tento
pristup bol v minulosti v pripade ndjomcov mozny v rdmci kategoérie tzv. operativnych
prenadjmov. V kontexte slovenskej Gc¢tovnej legislativy je potrebné spomenut aj to, ze sa
postupuje podla zmluvy o prendjme bez ohladu na ustanovenia zakona o Uctovnictve
vyzadujucemu uplatfiovanie akrudlneho principu. Okrem toho, IAS 23 vymedzuje aj to,
obstaranie ktorého majetku méze viest k aktivovaniu nakladov na financovanie, za aké
obdobie by sa toto aktivovanie malo uskuto¢nit a taktiez aj to, v akej vyske by sa mala
aktivacia realizovat. Na rozdiel od narodnej G¢tovnych predpisov v SR sa tak zniZil pocet
moznych variantov, kedZe volba aktivovat ¢&i neaktivovat sa tyka iba niektorych kategorii
zasob (podla IAS 23.4b tie ktoré su vyrabané vo velkosériovej vyrobe a podla IAS 23.7 tie,
ktorych obstaranie zaberie kratky cas) a dlhodobého nefinancného majetku (podla IAS
23.4a ten, ktory sa precenuje na férova hodnotu).

Standard sUéasne uvédza, kedy by sa mala aktivacia zacat a skoncit. Opat, narodné
uctovné predpisy zaciatok nijako nevymedzuju (¢o znamena riziko v pripade formalneho
zacCatia obstaravania, bez realne uskutocriovanych cinnosti) a koniec uvadzaju ako cas
uvedenia majetku do pouzivania. Uvedenie do pouzivania vSak moze byt arbitrdrne
a vysledkom moze byt Umyselné predlZovanie zaradenia majetku do pouzivania s cielom
zahrn(ft ¢o najvacdsi podiel ndkladov na financovanie do jeho G¢tovnej hodnoty. IAS 23.22
vyzaduje, aby sa aktivacia ukoncila vtedy, ked je majetok v zdsade pripraveny na
pouzivanie - ¢im sa priestor pre subjektivhe rozhodovanie o tom, kedy sa ma aktivacia
ukondit znizuje, hoci neeliminuje. Naopak, zacatie aktivacie je podmieneny tym, aby uz
vznikli naklady na financovanie, boli uskutochfované cinnosti suUvisiace s obstaranim
majetku a sucasne uz doslo k vydavkov resp. ku vzniku Urocenych zdvazkov. Pripomerime,
Z7e tento moment v slovenskych Uctovnych predpisoch nie je vymedzeny, aktivacia sa
uskutocniuje v rezime ktory je vynimkou z Uctovania v Casovej a vecnej suvislosti do
nakladov.
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Hlavny rozdiel pristupu IAS 23 v porovnani s narodnymi Gc¢tovnymi predpismi v oblasti
uctovného zobrazenia ndkladov na financovanie spociva vsak vo vycisleni vysky
aktivovanych nakladov.

Na rozdiel od narodnych Uc¢tovnych predpisov v SR sa vycislenie nakladov na financovanie
v IAS 23 riesi v zavislosti od toho, Ci boli zdroje financovania poskytnuté ucelovo alebo nie.
PretoZe OPU tuto deliacu hranicu nepoznaji, moze to znamenat iba to, Ze bud’ sa naklady
na financovanie z neucelovych zdrojov financovania nezahrnd vobec, alebo sa zahrnu
v plnom rozsahu, v stlade s modelom uréenym uc¢tovnou jednotkou. IAS 23.13 uvadza, ze
naklady na financovanie z cudzich zdrojov, Uclelovo poskytnutych na obstaranie aktiv
(ktoré trva podstatny ¢as), sa maju aktivovat v plnej vyske, pricom sa od tychto nakladov
maju odpoditat vynosy z do¢asného investovania takto obstaranych prostriedkov. Inak
povedané, ak boli na obstaranie majetku poskytnuté prostriedky napriklad v januari ale
s obstaranim sa zacdalo az v aprili, mohli byt od janudra minimalne do aprila dolasne
investované (napriklad do kratkodobych cennych papierov). Vynosy z tohto investovania
by mali zniZovat aktivovanu Ciastku. To je sice logicka Gvaha, avSak problém vznika vtedy,
ak vynosy vzniknu napriklad v roku 01, ale kritérid na aktivaciu su splnené az v roku 02.
To samozrejme znamena potrebu ¢asového rozliSenia vynosov, aby ich bolo mozné v roku
02 kompenzovat s ndkladmi na financovanie. Tato potreba vSak nie je uvedend priamo
v texte $tandardu IAS 23, méa iba implicitnd povahu. Uctovnik sa preto iba modze
domnievat, ¢&i je spravne uplatnit analdgiu k postupu v IAS 20, teda do doby splnenia
podmienok Uctovat o vynosoch budulcich obdobi - za predpokladu, Ze sa v buducich
obdobiach (roku 02) bude oéakavat vznik ndkladov na financovanie a ich aktivacia.

ESte horSia situacia vSak nastava v pripade nakladov na financovanie, ktoré su
s obstaranim majetku spojené iba nepriamo. Citatel si véak mdze polozit otdzku - ak su
spojené iba nepriamo, preco by sa vobec malo o ich aktivacii uvazovat? Dévod je pomerne
logicky - prostriedky vynaloZené na obstaranie majetku by sa dali vyuzit na splacanie
Uverov a poziciek, ¢im by doslo ku znizeniu ndkladov na financovanie. Vzhladom
k obstardvaniu majetku vsak tieto prostriedky nie je mozné uvedenym spésobom vyuzit,
takze vznikd sekundarna zodpovednost (nehovoriac o pripadoch, kedy sice nie si cudzie
zdroje poskytované Ucelovo, ale dovodom na ich zvySenie je prave potreba financovania
akvizi¢nych procesov).

Zaver / Conclusions

Po analyze textu IAS 23 sme prisli k zaveru, ze umozfiuje eliminovat niektoré rizika
nepoctivého vykazovania, ktoré su dostupné v narodnej (ctovnej legislative. Ide
predovsetkym situacie v ktorych méze Gc¢tovnad jednotka vyuzit absenciu jednoznacnych
mantinelov a dosiahnut svoj zamer porusenim ducha zdkona avs$ak bez toho, aby explicitne
porusila text Uctovnych predpisov. Ide predovsetkym o vymedzenie toho, ktoré naklady je
mozné povazovat za naklady na financovanie, stanovenie situdcii kedy k aktivacii moze
prist, kedy k nej prist musi a kedy k nej prist nesmie. Rovnako je mozné pozitivhe vnimat
stanovenie obdobia aktivacie ¢i zohladnenie vynosov z docasne investovanych prostriedkov
cudzich zdrojov. Na druhej strane, hoci je mozné povazovat myslienku aktivacie nakladov
na financovanie z inych ako Gcelovo poskytnutych cudzich zdrojov financovania za
koncepcne spravne (a lepSie upravené, nez je tomu v narodnych Gctovnych predpisoch),
zostava otazkou, ¢i by sa nedali formulacie Stylisticky aj sémanticky zlepsit.
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