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Abstract: Due to the specific product of insurance companies it is typical for them, that
they manage mainly foreign finances - deposits of their clients. In the interest of client
protection, insurance companies are therefore under constant supervision by the regulator.
The operation of insurance companies is regulated at both, the national and supranational
level. Similarly, measurement is legislative regulated, too. In the context of measurement,
in the case of insurance companies, we distinguish between measurement for supervisory
purposes and measurement for the purposes of financial statements. The objective of this
paper is the regulation of measurement of assets, liabilities, and equity of insurance
companies.
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1 Uvod / Introduction

Uctovné jednotky su v sulade so zakonom ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (dalej len zadkon o G¢tovnictve) povinné viest (ctovnictvo a
zostavovat Uétovnu zavierku v penaznych jednotkdch v mene euro. Znamena to, ze kazdu
skutocnost, ktora je predmetom Uctovnictva, je nutné kvantifikovat a vyjadrit v peniazoch,
t. j. ocenit. Ocenovanie sa zameriava na priradenie pefiaznej hodnoty k obchodnej
transakcii (Needles et al., 2005). Ocerovanie skutoCnosti, ktoré su predmetom
Gctovnictva, ma dosah na kvalitu a spolahlivost informacii prezentovanych v Gctovnej
zavierke. Od ocenenia jednotlivych skutocnosti, ktoré st predmetom Uctovnictva, zavisi
celkova suma majetku, zavazkov a vlastného imania vykazanych v Gctovnej zavierke a ma
vplyv aj na dosiahnuty vysledok hospodarenia. Ocenovanie preto predstavuje zasadnu
otdzku, ktor( je potrebné v Uétovnictve vyriesit. Spravne ocenenie majetku a zavézkov s
doérazom na aplikaciu prislusnych Uctovnych zasad a uctovnych metdd je jednym z
determinantov verného a pravdivého zobrazenia skutoCnosti prezentovanych v Uctovnej
zavierke (Kicova, 2018). V zaujme zabezpeclenia zrozumitelnosti a porovnatelnosti
uctovnych zavierok je preto nevyhnutnd regulacia ocenovania. Redlne je vsak
neuskutocnitelné, aby vysledkom regulacie ocefiovania bolo odporucanie konkrétnej sumy.
Regulacia sa preto zameriava na stanovenie suboru pravidiel, ktoré musia byt v procese
ocenovania dodrzané.

Komeréné poistovne, vzhladom na svoj jedinecny predmet podnikatelskej &innosti -
poistovaciu ¢innost, tvoria osobitnt skupinu G¢tovnych jednotiek. Poistenie predstavuje
$pecificky produkt, ktorého podstatou je prenos rizika. Poistovacia cinnost zahffia
preberanie poistnych rizik od o0s6b ohrozenych rovnakym alebo podobnym rizikom,
vytvaranie a organizovanie poistného kmena, vytvaranie technickych rezerv na vsetky
zavazky voci opravnenym osobam z poistnych zmllv a plnenie tychto zavazkov za odplatu,
ktord sa uréi s pouzitim poistnej matematiky a Statistiky. Poistovhe maju v ekonomike
nezastupitelné miesto, pretoze ponukaju nastroje na riadenie a zniZovanie rizika
podnikatelskych a nepodnikatelskych subjektov a sikromnych oséb. ,Poistovhe musia
reSpektovat vela faktorov a legislativnych nariadeni, ktoré ich od beznych podnikatelskych
subjektov odlisuju. Dévodom je skutolnost, Ze spravuju predovsetkym cudzie zdroje -
finan¢né prostriedky zverené im cez Zivotné a nezivotné poistenie. Podnikanie
v poistovnictve preto upravuju pravne normy, ktorych ciefom je zabezpedenie ochrany
tychto prostriedkov z pohladu poistenych." (Kratka, 2019) Vznik, organizaciu,
riadenie, vykonavanie c¢innosti poistovni a ich zanik upravuje zakon ¢&. 39/2015 Z. z.
o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov
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(dalej len zadkon o poistovnictve). Do uvedeného zakona boli plne implementované
poziadavky smernice Eurdopskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009
o zacCati a vykonavani poistenia a zaistenia v zneni neskorSich predpisov (dalej len
Solventnost II). Smernica Solventnost II nahradila dovtedy platn( Solventnost I, ktorej
nedostatky spocivali v tom, Ze nedokdazala reagovat na nové trendy rozvoja informacnych
a komunikacnych technoldgii, sofistikované matematicko-statistické metdody a nové
pristupy k simulacii rizikovych scenarov pre potreby vykazovania solventnosti (Katrikova,
2017). Solventnost II sa okrem iného zaoberd aj oceriovanim majetku, zavazkov
a vlastného imania poistovni. V suvislosti s transpoziciou poziadaviek Solventnosti II do
zakona o poistovnictve upravuje ocefiovanie aktiv, zavézkov a kapitalovych poziadaviek na
Ucely dohladu aj uvedeny zakon.

V prispevku sa zameriame na regulaciu ocefiovania majetku, zavazkov a vlastného imania
poistovni pre Ucely dohladu a pre Ucely ich vykazania v G¢tovnej zavierke.

2 Metodoldgia a zdrojové idaje / Methodology and Data

Objektom skUmania prispevku je regulacia ocenovania majetku, zavazkov a vlastného
imania poistovni. Ich ocefiovanie upravuju viaceré pravne normy, ktoré tvorili hlavny zdroj
informacii pre spracovanie prispevku. UzZito¢né informacie sme ziskali aj stidiom odbornej
literatury. Metdédou selekcie sme sa zamerali na skutoCnosti slvisiace s objektom
skimania. Vybrané poznatky sme analyzovali a nasledne aplikaciou metédy komparacie
sme identifikovali spolo¢né a rozdielne znaky v ocefiovani majetku, zavézkov a vlastného
imania poistovni v nadvéznosti na pravnu normu a Ucel, ktory dana legislativha norma
sleduje.

3 Vysledky a diskusia / Results and Discussion

V stlade s § 17a zadkona o Ucétovnictve zostavuju poistovne individualnu Gétovnl zavierku
podla osobitnych predpisov, ktorymi si Nariadenie (ES) ¢. 1606/2002 Eurdpskeho
parlamentu a Rady z 19. jula 2002 o uplatfiovani medzinarodnych Uctovnych noriem; a
Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1126/2008 z 3. novembra 2008, ktorym sa v sulade s
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 prijimaja urcité
medzinarodné (c¢tovné Standardy. Znamena to, Ze pri zostavovani Uctovnej zavierky
poistovne postupuju podla Medzinadrodnych Standardov finanéného vykazovania (IFRS).
Aby Gctovna zavierka bola v sulade s IFRS, je nevyhnutné pocas celého Uctovného obdobia
postupovat pri ocefiovani a Ucétovani spOsobom, ktory =zabezpedi konformitu
s poziadavkami IFRS.

Oceriovanie majetku, zavazkov a vlastného imania poistovni sa posudzuje z dvoch hladisk:
z regulatérneho hladiska pre Ucely vypoctu kapitalovej poziadavky na solventnost, najma
jej krytie vlastnymi zdrojmi, a z Gctovného hladiska pre Ucely zostavenia Uctovnej zavierky
podla IFRS (Meluchova, 2019).

Regulatérne hl'adisko ocefnovania

Smernica Solventnost II upravuje ¢innost poistovni a zaistovni a zaoberd sa pravidlami
preukazovania, vypoctu a kontroly solventnosti a pristupmi k systému spravy a riadenia
poistovni pre Ucely dohladu. Tabulka 1 uvadza ciele Solventnosti II (NBS, n.d.):

Tabul'’ka 1 Ciele Solventnosti 11

ZvySenie ochrany pre poistenych a prijemcov poistného plnenia
Podchytenie najnovsieho vyvoja v oblasti dohladu nad obozretnym podnikanim,
v poistnej a finan¢nej matematike a v riadeni rizik
ZlepSenie regulacie dohladu nad poistnym trhom
ZvySenie integracie poistného trhu Eurdpskej Unie
Prehibenie harmonizécie v poistnom sektore v rdmci Eurépskej Unie
ZvysSenie medzindrodnej konkurencieschopnosti poistovatelov
Zdroj: NBS
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Smernica Solventnost II je zalozend troch pilieroch: prvy pilier je zamerany na
kvantitativne poZziadavky tak, aby bola zarucena solventnost poistovni. Poistovne maju
povinnost vykazovat minimalnu kapitdlovl poziadavku a kapitdlovl poziadavku na
solventnost. Sucastou tohto piliera s aj pozZiadavky na technické rezervy, c&lenenie
vlastnych zdrojov a ocefovanie aktiv a zavazkov. Druhy pilier sa zameriava na kvalitativne
poziadavky a vykon dohladu. Cielom tretieho piliera, oznaCovaného vykaznictvo a
zverejfiovanie, je oznamovat finanénu situdciu poistovni organom dohladu a zverejfiovat
pozadované informacie v radmci transparentnosti podnikania v odvetvi poistovnictva,
vysledkom ¢oho je leps$ia informovanost o finan¢nej situacii tychto finanénych institucii
nielen pre organy dohladu, ale i pre ostatné zainteresované subjekty (Katrikova, 2017).
»~Nastavenie novych pravidiel bolo délezité na zaistenie bezpecnosti a spolahlivosti
poistného sektora, aby bol schopny poskytovat udrzatelné poistné produkty a podporovat
redlnu ekonomiku prostrednictvom dlhodobych investicii a dostato¢nej financnej stability."
(Meluchova, 2019)

V otdzke oceriovania majetku a zavazkov priniesla smernica Solventnost II principidlne
zmeny, zalozené na zasade trhovej hodnoty, t. j. redlneho ocefiovania. Tym sa liSi od svojej
predchodkyne Solventnosti I, v ktorej bolo ocefovanie zalozené na Uctovnej hodnote aktiv
a pasiv.

Jednou z najvyssich poloziek v sivahe poistovni si technické rezervy, predstavujlce
zavazky poistovne. Redlne ocenenie technickych rezerv je zlozitejsie ako ocenenie inych
zavazkov poistovne z dévodu, Ze neexistuje trhova hodnota technickej rezervy (Katrikova
and Gajdosova, 2017). Solventnost II venuje vypocétu technickych rezerv nalezitu
pozornost. Tvoria sa z dévodu, Zze zavazky vodi poistencom, vyplyvajuce z poistnych zmlav,
sU nezname. Odhad vhodnej vysky technickej rezervy predstavuje jednu zo zakladnych
a kltéovych Gloh aktudra (Strezo and Mucha, 2019). Je nevyhnutné poznamenat, Ze
technickd rezerva pre Uclely Solventnosti II ma iny uclel ako technickd rezerva v
Uctovnictve: v Solventnosti II ide najma o urcenie kapitalovych poziadaviek a umoznuje
vykazanie buducich ziskov uz pri prvotnom oceneni, ¢o je v Uctovnictve v rozpore so
zakladnymi principmi (NBS, 2017).

Ué&tovné hl'adisko ocefovania

Pri oceflovani majetku, zavézkov a vlastného imania postupuje poistoviia tak, aby sumy
vykazané v Uctovnej zavierke boli v sulade s poZiadavkami IFRS. Problematika ocerfiovania
nie je zhrnutd do jedného Standardu, ale je rieSena naprie¢ vSetkymi Standardmi, Co si
vyzaduje ddkladnu znalost celého siboru $tandardov IFRS.

Jednym z najrelevantnejsich Standardov pre poistovne je Standard IFRS 4 Poistné zmluvy.
Hlavhym cielom informacii vykdzanych v sulade stymto Standardom je umoznit
pouzivatefom Udajov z Gltovnej zavierky ziskat verny a pravdivy obraz o vyske,
nacasovani a neistote budulcich pefiaznych tokov plynlcich z poistnych zmliv a umoznit
im vyhodnotit povahu a rozsah rizik plyntcich z tychto poistnych zmliv (Meluchova, 2019).
IFRS 4 je ucinny od 1. janudra 2005. Aplikacia tohto Standardu v praxi vSak priniesla
znizenie porovnatelnosti a zrozumitelnosti vykazovanych Gdajov, pretoze umozniuje mnohé
vynimky z pravidiel a pouZivanie lokalnych postupov U¢tovania a ocenovania. Uvedené
nedostatky ma odstranit novy Standard IFRS 17 Poistné zmluvy, ktorého G¢innost uz bola
dvakrat posunutad a na zaklade rozhodnutia Rady pre medzinarodné Gctovné standardy
(IASB) z marca 2020 nadobudne Géinnost od 1. janudra 2023. Kli¢ovymi cielmi IFRS 17
je zaviest jednotny, vysoko transparentny U¢tovny model pre vetky typy poistnych zmluv,
av ¢o najvy$Sej miere zosUladit Uctovnictvo poistovni s Gctovnictvom inych odvetvi
(Deloitte, n.d.). ,Standard bude mat vyznamny dopad na trvanie, vysku a volatilitu
vykazovaného zisku, struktdru a vysku vlastného imania, ako aj spésob tvorby technickych
rezerv na oCakavané zmluvné zavazky. VSetky tieto zmeny ovplyvnia aj doposial pouzivané
poistno-matematické modely, kontrolné procesy a IT systémy, Co sa nasledne premietne
do finan¢ného vykazovania pre organ dohladu a do prezentacie a zverejfiovania udajov
v Uctovnej zavierke." (Meluchova, 2018)
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Najzasadnejsie zmeny, ktoré prinasa novy Standard IFRS 17, sa tykaju najma informacii
o hodnote zavéazkov z poistenia a informacii o ziskovosti (IFRS Foundation, 2017). Poistné
zmluvy budl ocefiované pomocou aktualnych odhadov a predpokladov, ktoré reflektuju
nacasovanie penaznych tokov a akékolvek neistoty slvisiace s poistnymi zmluvami.
Poistovne nebudl vykazovat zisk podla toho, kedy prijmu poistné, ale podla poskytnutia
poistnych sluzieb. Takisto bud( poskytovat informacie o ziskoch z poistnych zmliv, ktoré
poistoviia ocdakava v budlcnosti. Analyza Eurdpskeho dohladu pre poistovnictvo
a dochodkového poistenie zamestnancov (EIOPA) ukazala, ze pri implementacii IFRS 17
mozno vyuzit niektoré dolezité vstupy a procesy vyvinuté pre aplikovanie Solventnosti II,
pri¢om niektoré z nich si budl vyZadovat mensie ¢&i vacésie Upravy. EIOPA predpoklada
zvysenie efektivnosti najma pri vykazovani penaznych tokov, diskontnych sadzieb a Uprav
rizika (EIOPA, 2018).

Metody ocefiovania podla IFRS 17 sU v porovnani s IFRS 4 blizSie k metédam ocenovania
podla Solventnosti II, no napriek tomu nemozno hovorit o zhode. Napriek podobnostiam
medzi IFRS 17 a Solventnostou II, pri implementacii IFRS 17 budu poistovne Celit viacerym
vyzvam. Identifikacia spolo¢nych a rozdielnych znakov si bude vyzadovat expertné znalosti
poistovacej d¢innosti, Uctovnictva, vykazovania a zverejiovania informacii pre ucely
dohladu i zostavenia Uctovnej zavierky.

Zaver / Conslusions

Oceriovaniu je v uétovnictve pradvom venovand zvy$enad pozornost, pretoze ocenenie
vplyva na finanénu situaciu a finanénl vykonnost Gc¢tovnej jednotky a od spravnosti
ocenenia sa odvija aj kvalita informacii, ktoré Gctovnictvo poskytuje. Od vSetkych
uctovnych jednotiek sa vyzaduje vykazovanie spravnych, objektivhych a porovnatelnych
informacii. Komer¢né poistovne nie st vynimkou. Vzhladom na Specificky produkt, ktory
ponukaju, sa ich ¢innost odlisuje od ¢innosti beznych podnikatelskych uétovnych jednotiek
tym, Ze spravuju predovsetkym cudzie zdroje - finan¢né prostriedky svojich klientov.
V zdujme ochrany klientov su preto poistovnhe pod neustdlym dohladom zo strany
regulatora.

Cinnost poistovni upravuju nérodné i nadnarodné pravne normy, ktorych reguldcia zahffia
aj ocefovanie. V pripade poistovni rozliSujeme dva Gclely oceriovania majetku, zavazkov
a vlastného imania: oceriovanie podla smernice Solventnost II pre uUcely dohladu,
a ocefiovanie podla IFRS pre Ucely zostavenia UcCtovnej zavierky. V prispevku sme sa
zamerali na charakteristické znaky uvedenych nadnarodnych pravnych noriem v kontexte
ocefiovania a vykazovania poistovni.

Solventnost II a IFRS sleduju odlisné ciele, z ¢oho vyplyvaji mierne disparity v pohlade na
ocenovanie a vykazovanie. Hoci existuje snaha o zmierfovanie tychto rozdielov, vzhladom
na roznorodé ciele Solventnosti II a IFRS sa Uplna zhoda nepredpoklada.
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