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Abstract: In order to do business, it is necessary for start-ups to have a certain amount
of assets at their disposal, the amount and structure of which depend on a particular
business activity. At the same time, entrepreneurs have to distinguish from what resources
the property was financed. Usually, they seek to secure as much of their assets as possible
through their own resources, specifically from their own deposits, which may be of a
monetary or non-monetary nature. Own resources are a permanent resource of property
coverage for the enterprise. In accounting, own resources are understood to be equity
representing the difference between assets and liabilities. The structure of equity arises
from the legal form of business. Depending on it, the individual components of equity are
specified. The main aim of this paper is a comprehensive analysis of concepts and
approaches to understanding the own resources of trade company property from economic,
ownership, managerial and accounting perspectives.
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1 Sacasny stav - Givod do problematiky

VSetci podnikatelia musia mat k dispozicii potrebné mnozstvo a Struktdru majetku
pouzivaného na dosahovanie vykonov smerujucich k dosahovaniu zisku ako kltucovej
veli¢ine posudzovania UspesSnosti podnikania. K nemu patria napriklad stroje, budovy,
dopravné prostriedky, suroviny, ¢i iné druhy majetku tvoriace majetkovl podstatu
podniku. Na ich zaobstararanie potrebuju kapital, ktory méze byt vlastny alebo cudzi a
predstavuje zdroj, z ktorého sa majetok ziskal. Z uvedeného mozno zhrnut, ze majetok je
obsah a forma, ¢o podnik vlastni, zatial' ¢o kapitdl vyjadruje, komu patri.

Pod kapitdlom chapeme vlastné imanie, ktoré vo véeobecnosti mozno rozdelit do dvoch
zakladnych zloziek. Prvé zlozka predstavuje ¢ast vlozend do podniku pri zalozeni, do ktorej
sa zaraduje prvotne investovany kapital jednotlivych vlastnikov do podnikania. Druha
zlozka zahfria cast vztahujicu sa na dobu existencie podniku, ktord obsahuje interné
a externé zdroje. Interné zdroje su vytvorené vlastnou ¢innostou podnikatela, po¢as ktorej
sa snazi dosiahnut zisk, ¢im dochadza k zvysSeniu alebo zniZeniu vlastného imania. Externé
zdroje predstavuju ¢ast vlastného imania, ktoru vlozili do spolo¢nosti spolocnici pocas jej
existencie, napriklad aj formou darov spolo¢nikov, prostrednictvom dodatocnych vkladov
spoloénikov do vlastného imania spolo¢nosti alebo inou formou (ocefiovacie rozdiely,
emisné azio a p.).

2 Metodoldgia a zdrojové udaje

Cielom prispevku je analyza koncepcii a pristupov k chapaniu vlastnych zdrojov majetku
obchodnych spoloc¢nosti z ekonomického, vlastnickeho, manazérskeho a Uc¢tovného
pohladu v Slovenskej republike.

Z vedeckych metdod vyuzijeme deskripciu, pomocou ktorej definujeme pojem vlastné
zdroje majetku z ekonomického, vlastnickeho, manazérskeho a Uctovného hladiska.
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3 Vysledky a diskusia
3.1 Vlastné zdroje majetku z ekonomického hl'adiska

Podstatou ekonomického zZivota spolocnosti je nepretrzita vyroba statkov a sluzieb. Hlavny
ddévod, preco ludia vyrdbaju, je uspokojovanie vlastnych potrieb. Potrebu mozno definovat
ako pocitovany nedostatok, ktory sa snazime uspokojit. (Lisy et. al, 2019) Vzhladom na
to, ze potreby sa neustale vyvijaju, menia, staré zanikaju a vznikaju nové, dochadza
v kazdej krajine k problémom suvisiacim s neobmedzenym uspokojenim potrieb
jednotlivych obyvatelov. Samotny proces uspokojovania potrieb sa oznacuje ako spotreba.
Clovek vo svojom okoli nachadza len mélo predmetov, ktoré méze priamo spotrebovat,
preto je nuteny tieto predmety upravovat. Na ziskanie statkov je nevyhnutné vynalozit
pracu ludi, ktori ich musia vyrobit. Vyrobu mozZno definovat ako ¢innost, pri ktorej sa
transformuju vstupy (inputy) na vystupy (outputy) (obrazok 1). Vstupy predstavuju
zékladné vyrobné faktory, ktoré su nevyhnutné pre vyrobu pozadovanych statkov
a sluzieb. Medzi zakladné vyrobné faktory patri praca, poda, resp. prirodné zdroje a kapital.
Vystupmi vyrobného procesu su statky a sluzby. Statky predstavuju vsetko, ¢o uspokojuje
ludské potreby. Sluzbami sa uspokojuju ludské potreby nehmotného charakteru.

Obrazok 1 Vyrobny proces

Vstupy Vystupy
Vyroba,
Praca
resp. Statky
transformacny
Pdda a prirodné zdroije proces
> Sluzby
Kapital

Zdroj: vlastné spracovanie podla Lisy J. a kol. (2019)

S vyrobou statkov a poskytovanim sluzieb Uzko suvisi pojem financovanie, ktory
predstavuje ziskavanie kapitalu vo vSetkych jeho podobach, jeho pouzitie na obstaranie
vyrobnych faktorov a Uhradu vydavkov, ktoré slvisia s existenciou podniku. Financovanim
podniku chapeme proces ziskavania kapitdlu nachddzajuceho sa v podniku,
prostrednictvom ktorého podnik dokaze vykondavat podnikatelskd ¢innost, pricom velkost
a zlozenie kapitalu ovplyvnuja financné potreby podniku a zdroje, z ktorych kapital
pochadza. Finanéné zdroje mozno ¢lenit z troch zdkladnych hladisk (obrazok 2).

Obrazok 2 Clenenie finanénych zdrojov podniku

Dlhodobé . ,
Financ¢né . . Vklady Financéna | a strednodobé Kra’t el
. Zisk | Odpisy , p uvery
zdroje vlastnikov | pomoc uvery s
A a pozicky
a pozicky
Casove Trvalé Dlhodobé Kratkodobé
hladisko
Hlad!sko Interné Externé
zdroja
Vlastnicke . .
hladisko Vlastné Cudzie

Zdroj: Vlachynsky, K. a kol.: Podnikové financie, 2009, s. 84

P6zicky od spolocnikov a od vybraného okruhu os6b spriaznenych s Uctovnou jednotkou
st $pecifickym cudzim externym zdrojom, ktory moéze mat z hladiska ich nutnosti
a naliehavosti splatenia niektoré vlastnosti trvalych zdrojov (Vasekovd, 2016).

3.2 Vlastné zdroje majetku z vliastnickeho hl'adiska

Postavenie podnikatelov, obchodné zavazkové ¢i iné vztahy, ktoré suvisia s podnikanim,
sU upravené zakonom ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov,
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podla ktorého sa pod podnikanim rozumie slstavnd &innost vykondvand samostatne
podnikatelom vo vlastnom mene a na vlastn( zodpovednost za Géelom dosiahnutia zisku.
Vlastné imanie podniku je tvorené vlastnymi zdrojmi financovania obchodného majetku
podnikatela. Obchodny zakonnik vymedzuje obchodné spolocnosti a druzstva. Obchodna
spolo¢nost je definovand ako pravnickd osoba zalozend za Ucelom podnikania.
K obchodnym spolo¢nostiam mozno zaradit verejnd obchodni spoloénost, komanditnu
spolo¢nost, spoloénost s ruc¢enim obmedzenym, akciovli spolo¢nost a jednoduchu
spolo¢nost na akcie. Vznik kaZdej obchodnej spoloénosti je podmieneny vkladom
spolo¢nikov. Vkladom sa na ucely obchodného zdkonnika rozumie suhrn periaznych
prostriedkov a inych peniazmi ocenitelnych hodnét, ktoré spolocnik vklada do spolocnosti
a podiela sa nimi na vysledku podnikania spolo¢nosti. Zalozenie a vznik obchodnej
spolo¢nosti patria medzi vlastnicke transakcie, ktoré mozno definovat ako akékolvek
transakcie vztahujlce sa na S$truktaru spolo¢nikov, sumu vkladov spolo¢nikov a sumu
zdkladného imania obchodnych spolocnosti. (Mazikova et al, 2016) Hlavnou zlozkou
vlastnych zdrojov majetku kapitalovych obchodnych spolo¢nosti a druzstiev je zakladné
imanie, ktoré je pefiaznym vyjadrenim suhrnu penaznych ¢i nepefiaznych vkladov vsetkych
spoloc¢nikov (majitelov, vlastnikov) do obchodnej spolo¢nosti (Ondrusova, 2014). Zakladné
imanie sa povinne vytvara v spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym, akciovej spolocnosti
a jednoduchej spolo¢nosti na akcie. Vyska zakladného imania sa zapisuje do obchodného
registra. Z tvorby ostatnych sucasti vlastného imania je v Obchodnom zakonniku
upravovany este zakonny rezervny fond a nedelitelny fond, tie vSak iba z pohladu
minimalnych poziadaviek na ich tvorbu a vySku. Obchodny zakonnik sa tiez venuje
zadkladnym poziadavkdm vo vztahu k rozdeleniu zisku alebo Uhrade strat. Toto vychadza
z historického pohladu na vlastny kapital, ktory sa povodne skladal iba zo zakladného
kapitalu, z rezervného fondu a zo zisku bezného obdobia (Mateasova M., 2014).

Vlastné imanie je v Obchodnom zakonniku pomenované a charakterizované ako ,Cisté
obchodné imanie®, ktoré predstavuje kvantifikovany ndrok majitela spolocnosti na majetok
spolo¢nosti. V § 6 ods. 3 Obchodného zakonnika je definicia ,Cistym obchodnym imanim
je obchodny majetok po odpocitani zavédzkov vzniknutych podnikatelovi v suvislosti s
podnikanim.® Zvy$ovanie tejto zlozky kapitalu je mozné povazovat za ciel podnikania.
Dva pohlady na ciel podnikatelského Usilia spojeného s podstupovanim podnikatelského
rizika, t. j. snaha ,byt bohat$im" si uvedené na obrazku 3.

Obrazok 3 Naplnanie ciela podniku z hladiska majitelov a manazérov

1. hI'adisko majitel'ov 2. hl'adisko manazérov
snaha o zvysSovanie snaha o zvySovanie (zachovanie)
vlastného imania (kapitalu) majetkovej podstaty podniku

Zdroj: Slosarova et al, 2006.

3.3 Vlastné zdroje majetku z manazérskeho hl'adiska

S rozvojom podnikania Gzko suvisi vznik a vyvoj manazmentu. Tento pojem mozno
definovat ako proces koordinacie ¢innosti skupiny pracovnikov realizovany jednotlivcom
alebo skupinou lfudi za Géelom dosiahnutia urcitych vysledkov, ktoré nemozno dosiahnut
individudlnou prdcou. Manazment je $pecifickd ¢innost, ktord mozno nahradit slovom
riadenie. Ide teda o zvladnutie Specifickych &innosti, ktoré si nevyhnutné pre dosiahnutie
ciela podniku. V neposlednom rade mézeme manazment chapat ako vednu disciplinu, ktora
vychadza z poznatkov celého radu dalSich vednych odborov akymi su ekondmia,
matematika, psycholdgia, socioldgia, Statistika a podobne. Vykonavanie manazérskych
funkcii vyzaduje osobnost so $pecifickymi vlastnostami a schopnostami, ktoré odlisuju
manazéra od ostatnych zamestnancov. Pre manazéra nebyva typicka Uzka Specializacia
ako to vyzaduju ostatné profesie. Jeho Ulohou je vyuzitie odbornikov na dosiahnutie cielov
podniku. Rozhodovacie Ulohy zavisia od postavenia manazéra v StruktUre organizacie,
ktoré mbze byt trojaké: na najnizSom stupni sa nachadzaju manazéri prvej linie, kde patria
napriklad majstri, veduci dielni, dispeceri a podobne. Zameriavaju sa hlavne na vedenie
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zamestnancov pri plneni kazdodennych uloh. Stredni manazéri predstavuju pocetnu
a znacne rozmanitl skupinu veducich pracovnikov, kde zaradujeme napriklad veducich
zavodu ¢i Utvaru (marketing, personalistika, predaj a podobne). Ich Ulohou je plnit plany
a napomahat tak plnit strategické ciele vedenia podniku. Vrcholovi alebo top manazéri
predstavuju Gzku skupinu veducich pracovnikov, ktord zodpovedd za celkovl vykonnost
podniku. SU viazani na vlastnikov a ¢asto preberaju ich zodpovednost. Zameriavaju sa na
formulaciu stratégie podniku. Patria sem generalni riaditelia, odborni riaditelia, riaditelia
divizii a podobne.

Rozhodovanie o financidch aj Gctovnictve vykonava finanény manazér. Podstatou jeho
prace je na zaklade vysledkov finanénej analyzy a prijatych finanénych pléanov realizovat
dlhodobé investicné rozhodnutia, ktoré maju bezprostredny dopad na portfélio aktiv, ako
aj prijimat dlhodobé finan¢né rozhodnutia, teda ako prefinancovat portfélio aktiv, aby sa
miera rizika a ndklady spojené s nastavenim finan¢ného mixu znizili na minimum. Ak su
finan¢ni manazéri Uspesni, potom su zaistené primerané pefiazné toky a hodnota podniku
v Case stUpa. Na zdklade analyzy finanénych ukazovatelov vztahujlcich sa na vlastné
zdroje majetku obchodnych spolocnosti prijimaji manazéri rozhodnutia potrebné pre
riadenie podniku. K ukazovatelom, z ktorych vychadzaju financ¢ni manazéri, patria
napriklad rentabilita investovaného kapitdlu, rentabilita vlastného kapitalu, pomer
vlastného kapitdlu k celkovym aktivam, ukazovatel kapitalu veritefov ku kapitalu
akcionarov, Guc¢tovna hodnota akcie a dalsie.

3.4 Vlastné zdroje majetku z ictovného hl'adiska

Podnikatelia zapisani v obchodnom registri GcCtuju v sustave podvojného Uctovnictva
o stave a pohybe obchodného majetku a zavazkov, CcCistého obchodného imania, o
nakladoch, vynosoch a zisku alebo strate podniku (Obchodny zakonnik, 2019).

Zakon o Uctovnictve vymedzuje predmet Uctovnictva ako Uctovanie skutocCnosti o stave
a pohybe majetku, stave a pohybe zavazkov, rozdiele majetku a zavazkov, vynosoch,
nakladoch, prijmoch, vydavkoch a vysledku hospodarenia Gc¢tovnej jednotky. Uvedené
skuto¢nosti sa oznacuju ako Uctovné pripady. Predmetom uactovnictva podla zdkona
o UcCtovnictve je aj vykazovanie skutoCnosti v UcCtovnej zavierke, pricom predmetom
vykazovania v uctovnej zavierke su aj iné aktiva a iné pasiva. V zakone o Uctovnictve nie
sU vlastné zdroje ani vlastné imanie definované priamo, ale nepriamo sa pouziva ich
oznacenie popisnou formou ako rozdiel majetku a zavazkov. Majetkom sa na ucely zakona
o UcCtovnictve rozumeju tie aktiva Uctovnej jednotky, ktoré su vysledkom minulych
udalosti, je takmer isté, Ze v budlcnosti zvysia ekonomické Uzitky Uctovnej jednotky a daju
sa spolahlivo ocenit, vykazuji sa v G¢tovnej zdvierke v siivahe alebo vo vykaze o majetku
a zavézkoch. Za zavazky sa povazuje existujlca povinnost G¢tovnej jednotky, ktora vznikla
z minulych udalosti, je pravdepodobné, Ze v buducnosti znizi ekonomické uzitky uctovnej
jednotky a da& sa spolahlivo ocenit, vykazuje sa v Uctovnej zavierke v stvahe alebo vo
vykaze o majetku a zavazkoch (Zakon o uctovnictve, 2019).

Ramcova Uctova osnova, ktorl pouzivaju Uctovné jednotky v slstave podvojného
Uctovnictva, je zloZzend z desiatich Uctovych tried, pricom kazda uctova trieda moéze
obsahovat desat ucétovych skupin a kazdd Gctova skupina modze zahfriat desat Uctov.
O vlastnych zdrojoch majetku, teda o vlastnom imani sa Uctuje v Gctovej triede 4 -
Kapitalové ucCty a dlhodobé zavazky, ktora obsahuje UcCtové skupiny a Ucty vlastného
imania uvedené v tabulke 1. Z charakteru rdmcovej Uctovej osnovy vyplyva, Ze existuje
moznost pre uctovné jednotky, aby si v rdmci svojich potrieb vytvorili vlastné syntetické
ucty aj v Uctovej triede 4, konkrétne s obsahovou népliiou zodpovedajucou prislusnym
uctovym skupinam (OndrusSova, 2016, Mateasova, 2019).
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Tabul'ka 1 Uctové skupiny a Gty vlastného imania

Cislo a nazov uctovej skupiny Cislo a nazov Gétu

411 - Zakladné imanie

412 - Emisné azio

413 - Ostatné kapitalové fondy

414 - Ocenovacie rozdiely z precenenia majetku

a zavazkov
41 - Zakladné imanie 415 - Ocenovacie rozdiely z kapitalovych Ucastin
a kapitalové fondy 416 - Ocenovacie rozdiely z precenenia pri zlGceni,

splynuti a rozdeleni
417 - Zakonny rezervny fond z kapitalovych
vkladov
418 - Nedelitelny fond z kapitalovych vkladov
419 - Zmeny zakladného imania
421 - Zakonny rezervny fond
422 - Nedelitelny fond
423 - Statutarne fondy
427 - Ostatné fondy
428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov
429 - Neuhradena strata minulych rokov
43 - Vysledok hospodarenia 431 - Vysledok hospodarenia v schvalovani
Zdroj: vlastné spracovanie podla Postupy Uctovania, (2019).

42 - Fondy tvorené zo zisku
a prevedené vysledky
hospodarenia

PoloZky vlastného imania sa v SR vykazuju v uctovnej zavierke v sivahe na strane pasiv
a ich zmeny v Prehlade zmien vlastného imania ako sucasti Poznamok.

Zaver

V stéasnom konkuren¢nom prostredi je pre podnikatelov pomerne zlozité zabezpedit
Uspesnost fungovania podniku vo vsetkych oblastiach jeho aktivit. Podnik musi byt pri
vstupe na trh financovany, ¢o znamenag, Ze podnikatelia musia mat vo vlastnictve majetok,
z ktorého budu financovat svoje podnikatelské aktivity. Idedlne je, ak si majetok vedia
zabezpedit z vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje majetku predstavuju pre podnik trvaly zdroj
krytia. Ide o zdroje ziskané od spoloc¢nikov alebo vytvorené samotnou Uctovnou jednotkou.
Spravna Struktira vlastnych zdrojov majetku ovplyvriuje trvald udrzatelnost rozvoja
obchodnych spolocnosti. Jednotlivé koncepcie a pristupy k vlastnym zdrojom majetku sa
lisSia. Z ekonomického hladiska je pojem vlastné zdroje majetku spojeny s vyrobou, ktora
predstavuje proces premeny vstupov na vystupy, pricom medzi vstupy zaradujeme pracu,
prirodné zdroje a kapital a medzi vystupy patria statky a sluzby. Z pohladu vlastnikov sa
medzi vlastné zdroje majetku zaraduju samotné vklady, ktoré su suhrnom pefaznych
prostriedkov a inych peniazmi ocenitelnych hodnoét, ktoré spolocnik vklada do spolocnosti
a podiela sa nimi na vysledku podnikania spoloc¢nosti. Hlavnou zlozkou vlastnych zdrojov
majetku kapitalovych obchodnych spoloc¢nosti a druzstiev je zakladné imanie
predstavujuce suhrn penfiaznych a nepefiaznych vkladov vsSetkych spoloc¢nikov do
obchodnej spoloc¢nosti. Pri manazérskom ponimani vlastnych zdrojov majetku su
rozhodovacie ulohy zavislé od Urovne manazérov. Financie a Uctovnictvo konkrétnej
uctovnej jednotky su v kompetencii finanéného manazéra, ktory realizuje a prijima
dlhodobé finan¢né rozhodnutia na zaklade vysledkov finanénej analyzy a financnych
pldnov. V Gctovnictve sa pod vlastnymi zdrojmi chape vlastné imanie, ktoré je rozdielom
majetku a zdvazkov. Uctuje sa o nom na Uctoch ucltovej triedy 4 - Kapitalové Ucty
a dlhodobé zavéazky. Polozky vlastného imania sa v SR vykazuju v Uctovnej zavierke
v sivahe na strane pasiv aich zmeny v Prehlade zmien vlastného imania ako sucasti
Pozndmok.
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Prislu$nost ku grantovej Glohe

Prispevok bol spracovany ako jeden z vystupov rieSenia projektu APVV ¢. APVV-16-0602
~ZvySovanie relevantnosti Gctovnych informacii v SR - od nakladov k hodnote"
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