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Abstract: The regulation of Insurance companies in the EU is carried out by the ESFS,
which ensure respect for the rules of Solvency II. Demonstration of solvency shall be
based on the performance of the Solvency Capital Requirement and the Minimum Capital
Requirement. In the context of risk management insurance companies will follow the
standard in actuarial methods or will use their own risk models Own Risk and Solvency
Assessment (ORSA). The Reporting will be harmonized across the EU (content, form,
method and frequency of reporting). The task of reporting is to set rules to allow time
comprehensively, accurately and truthfully inform users about the activities of insurance
companies, the economic results, risk management and solvency. These data allow an
assessment of the financial stability of insurance companies. Provide objective and
relevant information for its management and decision making.
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1 Uvod

Globalizacia prinasa mnozstvo zmien, vznik globalnej ekonomiky, globalneho trhu, vznik
finanénych konglomeratov! a inych nadnarodnych spolo&nosti, &i celosvetovo pdsobiacich
institucii. Proces globalizacie vyvolava zmeny na finan¢nych trhoch, na ktoré musi
zareagovat aj legislativa, ktord nastavi pravidla a ochrani Gcastnikov trhu (Tkacova a
Juhdaszova, 2013). UCinna regulacia trhu je podmienend mnozstvom informacii a ich
dostupnostou, ktord vyvoldva stlpajuce naroky na ich kvantitu, kvalitu aj regulacné
mechanizmy. Liberalizacia na financnych trhoch prindsa globalnu konkurenciu, ktora je
ovplyvnena prepojenostou a vzajomnou zavislostou jednotlivych trhov a subjektov. Vplyv
globalizacie zvysuje previazanost medzi jednotlivymi ekonomikami ¢oho ddésledkom je, ze
velké financné institlcie operujice na globalnom trhu prendasaju dosledky svojich aktivit
do celosvetovej ekonomiky. Regulacia finan¢nych institlcii v rdmci narodnych ekonomik
sa ukazala nepostacujlca, tradi¢né pristupy regulacie neboli dostato¢ne Ucinné. Tento
stav vyhodnotila Eurépska komisia® a pristipila k vytvoreniu novych organov regulacie
financnych trhov, ktoré by vcas identifikovali a vyhodnotili existujlce rizika a nasledne
prijali u¢inné opatrenia na zmiernenie ich doésledkov na Ucastnikov finan¢ného trhu.
Vysledkom bolo vytvorenie nového systému dohladu nad vSetkymi sektormi financ¢ného
trhu prijatim piatich nariadeni a jednej smernice, ktoré vytvorili zédklad pre vznik
Eurdpskeho systému finanéného dohladu (ESFS) Ucinného od 1. januara 2011. Vykon
dohladu je uskutoc¢fiovany na mikroobozretnej Urovni, ktorym sa zaoberaju eurdpske
organy dohladu (ESMA, EBA a EIOPA)® a makroobozretnym dohladom nad finanénym
systémom celej EU, ktory je v pdsobnosti ESRB. Zakladnou podmienkou fungujiceho
jednotného trhu je, aby sa minimalizovali rozdiely v podmienkach poskytovania sluzieb
medzi domacimi a cezhraniéne podnikajucimi subjektmi a zvy$ila sa transparentnost
vykazovanych informacii. Predpokladom fungujliceho jednotného trhu pre financné sluzby

! podla zékona o poistovnictve je finanény konglomerat zmiesana holdingova spolo¢nost pbsobiaca v ¢lenskych
$tatoch, sucastou ktorej je poistovria alebo zaistovia.

2 Eurdpska komisia (EK) ako najvy$si vykonny organ EU ma v mnohych otazkach rozhodovaciu pravomoc,
navrhuje legislativu EU, kontroluje jej dodrziavanie a zastupuje EU voci ¢lenskym $tatom aj navonok.

3 Eurdpsky systém financného dohladu sa sklada z organov: Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA), Eurépsky
organ pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov (EIOPA), Eurépsky organ pre cenné papiere

a trhy (ESMA), Eurdpsky vybor pre systémoveé rizika (ESRB).



je dosiahnut rovnakl Groven financnej integracie v rdmci vsetkych finanénych sektorov
a sluzieb, ktoré su v urcitom objeme poskytované cezhrani¢ne posobiacimi subjektmi. V
sucasnosti je stupen financ¢nej integracie rézny, dévodom je najma rozdielne pravne a
ekonomické prostredie v jednotlivych ¢lenskych krajinach, narodné zvyklosti trhu a
jazykova bariéra, o ovplyvhuje spb6sob poskytovania finanénych produktov a sluzieb.
Jednou z hlavnych zodpovednosti organu EIOPA je zabezpedit koordinovanu prevenciu a
rieSenie kriz, ako aj zachovanie financ¢nej stability v krizovych situaciach, sledovat a
vyhodnocovat trendy, potencidlne rizikd a slabé miesta vyplyvajice z mikroobozretnej
urovne v oblasti svojej posobnosti.

Poistovne, ako vyznamni lidri na finanénom trhu sU regulované na zaklade koncepcie
formulovanej smernicou 2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia,
oznaCovanej ako Solvency II, ktord sa stala plne Ucinnou pre Clenské sStaty EU od
1. janudra 2016. Koncepcia je zalozena na troch pilieroch, ktoré stanovia:

1. kvantitativne poZiadavky, urCuju naroky na vlastny kapitdl vo vézbe na
podstupované rizika (poistné, kreditné, trhové a operacné),

2. kvalitativne poZiadavky a vykon dohladu, tykajuce sa systému riadenia rizik
a vnutornej kontroly, ako aj nastavenia rezimu integrovaného dohladu,

3. poziadavky na transparentnost transakcii a pravidla zverejriovania informdcii,
tykajuce sa trhovej discipliny, kde primarnym cielom je ochrana klienta a
investora na finan¢nom trhu, urcujuce poziadavky na vykaznictvo a zverejfiovanie
informacii nielen pre potreby regulacie, ale aj pre ostatnych pouzivatelov.

2 Metodoldgia a data

V ramci metodoldgie bola pouzitd metdoda analyzy pri skimani pravidiel, ktoré zaviedol
projekt Solvency II ako aj novy systém financného dohladu. Nasledne bola pouzita
metdda dedukcie a syntézy pri formulovani zaverov a predpokladov pre ich uplatnenie v
praxi. V suvislosti s novym rezimom kapitalovej vybavenosti vydala EIOPA pripravné
pokyny a nasledne subor usmerneni, ktoré maju zabezpedlit jednotny a konvergentny
pristup organov dohladu clenskych Statov pri implementacii smernice Solvency II. Na
poistovne, zaistovne a finan¢né skupiny su kladené nové poziadavky tykajuce sa
vybudovania systémov a procesov na zabezpecenie jednotného poskytovania kvalitnych
informacii o systéme spravy a riadenia a kvantitativnych informacii na ucely dohladu.
Cielom niekolkoro¢ného procesu je zabezpedit finanénl stabilitu na poistnom trhu tak,
aby kapitalovo dobre vybavené poistovne boli odolnejSie vocéi neo¢akdvanym otrasom a
volatilite na finan¢nom trhu (Mateasova, 2007).

Cielom stanovenych poziadaviek je docielit jednotny reporting informacii narodnému
organu dohladu (NBS), ktory si nasledné plni svoje povinnosti voci euré6pskemu organu
EIOPA, na Uclely zabezpedenia relevantnych informécii pre ESFS. Zamerom je dosiahnut
trhovu disciplinu, harmonizované a transparentné vykazovanie informacii o cinnosti
poistovne ako jednom zo subjektov finan¢ného trhu. Dald$im dévodom je zabezpetit
dosledny monitoring rizik ako ochranu pred zlyhanim ¢&i ohrozenim financ¢nej stability
poistovne a tak zvysit ochranu pre poistnikov a prijemcov poistného plnenia. Nakolko sa
sektor finan¢nych sluzieb vyznacuje castymi zmenami, ktoré su spravidla priamou
reakciou na vyvoj ekonomik jednotlivych d¢lenskych $Statov, je potrebné vykonavat
neustaly monitoring vsetkych aktivit na finanénom trhu a podchytit najnovsi vyvoj v
oblasti poistnej a finanénej matematiky, riadeni rizik a zvySit medzindrodnu
konkurencieschopnost poistovatelov na poistnom trhu.
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Zdroj: http://www.nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/ORM/Poistovnictvo/Solventnost_II.pdf

Vlastné zdroje predstavuju dostupné finanéné zdroje poistovne, ktoré dokazu absorbovat
v pripade potreby finan¢né straty, a tym chrania poistoviiu a jej klientov. Tvoria ich
zakladné viastné zdroje a dodatkové vlastné zdroje. Proces stanovenia opravnenych
vlastnych zdrojov mozno rozdelit do troch krokov: 1. urlenie vlastnych zdrojov, 2.
klasifikdcia vlastnych zdrojov a 3. opravnenost vlastnych zdrojov (Palus a Gondova,
2009).

Tabul'ka 1 Klasifikacia vlastnych zdrojov podla Solvency II

Kvalita Zakladné vilastné zdroje | Dodatkové viastné zdroje
Vysoka Trieda 1 Trieda 2

Stredna Trieda 2 Trieda 3

Nizka Trieda 3 -

Source: Spracované podla predkladacej spravy k smernici Solvency II, verzia COM(2008) 119.

SCR (Solvency Capital Requirement): kapitdlova poZiadavka na solventnost - vypocet je
podla Standardného vzorca sucétom zdakladnej kapitalovej poziadavky na solventnost
(BSCR), kapitalovej poziadavky pre operacné riziko (Op) a Upravy zohladfiujlucej kapacitu
technickych rezerv a odlozenych dani absorbovat straty (Adj).

Standardny vzorec SCR = zakladnd SCR + kapitdlovad poziadavka na operac¢né riziko +
+ Uprava zohladrujlica kapacitu technickych rezerv absorbovat straty a odlozené darové

povinnosti

Zakladna kapitalova poZiadavka sa poclita na zaklade Siestich modulov (trhové riziko,
upisovacie riziko zdravotného poistenia, riziko zlyhania protistrany, upisovacie riziko
Zivotného poistenia, upisovacie riziko nezivotného poistenia a riziko nehmotného
majetku), pricom niektoré z nich sa dalej ¢lenia na podmoduly. Hodnota SCR vyjadruje




celkovl Uroven kapitdlu, ktory odraza rizikovy profil danej poistovne vypodcitany podla
$tandardného vzorca alebo pouzitim interného rizikového modelu. Poistoviia musi SCR
trvale monitorovat a udrziavat vlastné zdroje v pozadovanej Struktire na zabezpedlenie
jeho krytia. Pokles vlastnych zdrojov pod SCR bude signalizovat problémy v kapitalovej
vybavenosti poistovne, ¢o bude opraviiovat organ dohladu prijat napravné opatrenia. Na
vypocCet SCR sa pouziju metody Value at Risk, ato Standardny vzorec na vypocet
kapitalovej solventnosti alebo vlastny interny model.

RM (Risk margin): rizikovd marza - je sulastou technickych rezerv a uréi sa vo vyske
nakladov na pouzitelné vlastné zdroje potrebné na krytie SCR pocas zivotnosti zavazkov
z poistenia. Tvori sucast technickych rezerv poistovne a mala by byt kalkulovana ako
suma potrebnd v pripade presunu poistného portfélia na inG poistoviiu. NajéastejSie
vyuzivana metdéda jej stanovenia je na baze aproximacie budicej SCR proporcionalne
voci najlepSiemu odhadu technickych rezerv v buducich rokoch.

MCR (Minimum Capital Requirement): minimalna kapitdlova poZiadavka - vypocet
kombinuje linearny vzorec a stanovené hranice (tzv. koridorovy pristup). Dolny limit je
stanoveny vo vyske 25 % z SCR a horny vo vyske 45 % z SCR, bez ohladu na sp6sob
vypoctu SCR (interny model alebo Standardny vzorec). Zarover je stanovené absolUtne
minimum MCR podla ¢lanku 129 smernice Solvency II. MCR sa pocita osobitne pre
Zivotné a neZivotné poistenie. Poziadavka na MCR vyjadruje minimalnu hranicu kapitalu,
ktorej pokles pod tuto hodnotu by predstavoval vazne ohrozenie narokov klientov na
prijatie poistného plnenia. Pokles vlastnych zdrojov pod MCR bude iniciovat organ
dohladu, aby prijat krajné opatrenia, napriklad pozastavil ¢innost alebo odobral licenciu.
Vypocty obidvoch poziadaviek by mali byt Gzko prepojené a zalozené na pristupe
zohladriujicom rizikd. Ustrednou myslienkou je zainteresovat poistovne na efektivnom
manazovani svojich rizik, pretoze ak ich budi riadit kvalitne a vyuzivat vhodné metddy
ich zmierfiovania, budld vystavené nizsim kapitalovym narokom na vlastné zdroje, Co
bude platit aj naopak.

3 Vysledky a diskusia

Vyska technickych rezerv (oCakavanych zavazkov z poistenia a zaistenia) by mala
zohladnovat vlastnosti poistného kmeria spravovaného danou poistoviiou a preto by sa
pri ich vypocte mali pouzivat len informacie tykajuce sa konkrétnej poistovne, nakolko
tieto Udaje umoziuju, aby poistovne vernejsie zohladnili $truktdru vlastného poistného
kmena. Zavedenie viastného postdenia rizik a solventnosti (ORSA) ma pomdct prepojit
kvantitativne analyzy s obchodnym planom, ¢o by malo prispiet k zdokonaleniu riadenia
rizik (Pale$ a Polacek, 2013). Vysledky ORSA by mali byt priebezne aktualizované a
vyuzivané pre strategické rozhodovanie v poistovni. Pre redlne ocenenie zavdzkov
Z poistenia a zaistenia je potrebné, aby sa oCakavana sucasna hodnota tychto zavézkov
pocitala na zaklade aktualnych a hodnovernych informacii a realistickych predpokladov,
so zohladnenim financnych zaruk a opcii obsiahnutych v poistnych a zaistnych zmluvach.
Poistovne, ktoré riadia svoje rizika kvalitne, pouzivaji vhodné metddy ich zmierfiovania
alebo diverzifikuji svoje cinnosti, budl vystavené nizSim kapitalovym poziadavkam.
Zamerom je stimulovat poistovne k ohodnocovaniu a efektivnemu riadeniu svojich rizik.
Solventnost II by mala poskytnut orgdnom dohladu nastroje a pravomoci na identifikaciu
rizikového profilu a zhodnotenie celkovej solventnosti poistovni, zalozenej na vyhladovom
a rizikovo orientovanom pristupe.

Poistovne posobiace v EU boli v priebehu pripravného procesu podrobené viacerym
zatazovym testom, stresovym scendrom a kvantitativnym dopadovym $tadiam, ktoré ich
testovali ¢i su schopné plnit poziadavky smernice. V stlade poziadavkami, ktoré boli na
poistovne kladené a vyplynuli z prieskumov a stres testov, a ktoré boli nasledne
vyhodnocované organom EIOPA, mali poistovne analyzovat svoje slabiny. Zamerom bolo,
aby dokazali lepsie pochopit a Uc¢innejSie zmierfiovat rizika prostrednictvo konzistentného
ocenovania aktiv a zavazkov a prijali medzinarodne osvedCené postupy hodnotenia
vlastného rizika a solventnosti, ako aj kapitalovych potrieb na zaklade spravovaného
rizika. Od 1. januara 2016 si tak musia nastavit procesy pre vlastné posudenie rizik



orientované na budulcnost, vratane zodpovedajlcich a primeranych technik, ktoré budu
prispdsobené ich organiza¢nej Struktire a systému spravy a riadenia rizik, priCcom sa
zohladnia povaha, rozsah a zlozitost rizik obsiahnutych v ich ¢innostiach. O tejto ¢innosti
povedl dokumentéaciu, ktord narodnému organu dohladu (NBS) umozni preskimat a
vyhodnotit kvalitu procesu orientovaného na budulcnost. EIOPA vydala v roku 2013
pokyny k uplatneni nového rezimu solventnosti, ktoré boli nasledne nahradené siborom
usmerneni (rok 2016). Usmernenia prispievaju ku konzistentnému vykladaniu
sekundarnej eurdpskej legislativy a taktiez ku konvergencii pri vykone dohladu na
poistnom trhu. NBS prevzala uvedené usmernenia do narodnej pésobnosti.

Tabul'ka 2 Zabezpecenie informacného toku medzi EIOPA a NBS

EIOPA - USMERNENIA pre rezim Solvency Il

1

Usmernenia o dohlade nad poboékami poistovni tretich krajin

Usmernenia o predkladani informacii na Gcely financnej stability

Usmernenie o predizeni lehoty na ozdravenie vo vynimoénych nepriaznivych situécidch

Usmernenia o systematickej vymene informacii v rdmci kolégii

Usmernenia k vykonavaniu opatreni tykajucich sa dlhodobych zaruk

Usmernenia k metédam urcovania trhovych podielov na Ucely predkladania informacii

Usmernenia o predkladani a zverejiovani informacii

Usmernenia k vykazovaniu a ocefnovaniu aktiv a zavazkov inych, nez su technické
rezervy

Usmernenia k systému spravy a riadenia

Usmernenia k vlastnému posudeniu rizika a solventnosti

Usmernenia k dodatkovym vlastnym zdrojom

Usmernenia k uplatfiovaniu pasivneho zaistenia k podmodulu upisovacieho rizika
nezivotného poistenia

Usmernenia k uplatfiovaniu modulu upisovacieho rizika zivotného poistenia

Usmernenia k bazickému riziku

Usmernenia ku klasifikacii vlastnych zdrojov

Usmernenia k hraniciam zmlav

Usmernenia ku skupinovej solventnosti

Usmernenia k podmodulu katastrofického rizika v zdravotnom poisteni

Usmernenia k pristupu zaloZzenému na prezreti podkladovych expozicii

Usmernenia k operativhemu fungovaniu kolégii

Usmernenia k oddelene spravovanym fondom

Usmernenia k procesu preskiimania orgdnmi dohladu

Usmernenia ku kapacite technickych rezerv a odloZenych dani absorbovat straty

Usmernenia k metodike posudzovani rovnocennosti vnutrostatnych organov dohladu
podla smernice Solventnost II

Usmernenia k zaobchadzaniu s expoziciami voci trhovym rizikdm a vodi riziku
protistrany v ramci Standardného vzorca

Usmernenia k pouzivaniu vnutornych modelov

Usmernenia k zaobchadzaniu s prepojenymi podnikmi vratane ucasti

Usmernenia k parametrom Specifickym pre podniky

Usmernenia k ocenovaniu technickych rezerv.

1l

Odporuéanie Utvaru dohladu nad finanénym trhom NBS €. 1/2016,
ktorym sa preberaji usmernenia Eurépskeho organu pre poistovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) pre rezim Solvency Il

narodna
uroven

U




Odporucanie UDFT NBS ¢&. 2/2016 pre spravcovské spolo¢nosti k zdsaddm odmeriovania

Odporucanie UDFT NBS ¢&. 3/2016 o predkladani a zverejfiovani informacii pre sektor
poistenia a zaistenia

Odportc¢anie UDFT NBS ¢&. 4/2016 k dodatkovym vlastnym zdrojom pre sektor poistenia
a zaistenia

Odporucanie UDFT NBS ¢&. 5/2016 k vlastnému posutdeniu rizika a solventnosti pre
sektor poistenia a zaistenia

Odporucanie UDFT NBS ¢&. 6/2016 ku klasifikacii vlastnych zdrojov pre sektor poistenia a
zaistenia

Zdroj: vlastné spracovanie podla Udajov EIOPA a NBS

Daldou Ulohou, ktord vyplynula poistovniam z pokynov EIOPA je pripravit si systémy na
vytvorenie a pouzitie vlastného vnuatorného modelu na Ucely riadenia rizik a
rozhodovacieho procesu, ako aj na vypocet kapitdlovej poziadavky na solventnost a
investicného planovania. Pre plnenie poziadaviek efektivneho dohladu je potrebné
zabezpedit kvalitni databazu informacii o systéme spravy a riadenie v podobe internej
dokumentécie. Ide o kontinudlny proces umoziujici porozumiet povahe a vyznamu
jednotlivych rizik, ktorému je poistoviia vystavenda. Systém spravy a riadenia musi podla
smernice Solvency II (NBS, 2013) spifiat poZziadavky najmé& v tychto oblastiach:

« vytvorenie transparentnej organizacnej Struktury s jasnym rozdelenim
zodpovednosti,

« uplatnenie ,code of conduct” u vsSetkych zamestnancov vratane clenov
Statutarnych organov,

« plnenie kritérii u 0séb, ktoré skutoCne riadia poistoviiu alebo maju iné klticové
funkcie s urcenim pravomoci a zodpovednosti (nastavenie Gc¢inného systému na
odovzdavanie informacii na vsetkych uUrovniach riadenia),

« nastavenie ,fit & proper" (sklbenie odbornych vedomosti, skisenosti, kvalifikacie
0osbb zodpovednych za riadenie a iné klu¢ové funkcie s cielom zabezpedit
déveryhodnost a finanéné zdravie poistovne),

« zdokumentovanie rizikovej stratégie a zabezpelenie jej suladu s vlastnou
obchodnou stratégiou, stanovenie limitov tolerancie rizika, technik zmierfiovania
rizika, stres testy atd.,

« oceriovanie aktiv a zavézkov vratane technickych rezerv na zaklade aktualnych
trhovych cien, stanovenie metdéd a predpokladov, ktoré sa maju pouzit pre
oceneni tychto aktiv a pasiv (uplathovany pristup je principialne zhodny s
pristupom v Standarde IFRS 4, princip ALM = Asset liability management),

« uplatnenie bilancného pohladu (nielen na pasiva ale aj aktiva v suvahe),

+ akceptovanie zasady obozretného investovania do aktiv pri dodrzani principov
nalezitej starostlivosti (due diligence), odbornosti, diverzifikacie rizik, sistavného
monitorovania s ciefom primarnej ochrany klienta,

« zavedenie pristupu citlivého na riziko s poskytovanim stimulov pre riadenie rizik,

+ vytvorenie funkéného systému vndtornej kontroly s urCenim predmetu, frekvencie
a kompetencii opravnenych os6b (zistenia a zavery zdokumentované a
oznamované organu dohladu),

+ zabezpecenie nezavislosti interného auditu ako jednej z kltucovych funkcii, ktory
musi byt Uplne nezavisly aby bol vyliéeny tlak zo strany inych kliéovych funkcii,
interny auditor pripravuje plan interného auditu, vydava odporucania, preveruje
stlad rozhodnuti vydanych Statutarnym organom, poskytuje analyzy, posudky,
odporucania, zistuje nedostatky a podava navrhy na ich odstranenie, spravu z
interného auditu najmenej raz ro¢ne predklada organu dohladu,

+ posilnenie Uloh a funkcie aktuarov, ktori zabezpecuju klucové cCinnosti v podobe
vypoltu a validacie technickych rezerv, vyhodnocuji dostatocnost technickych
rezerv v sulade s regulatéornymi poziadavkami, zabezpeduju primeranost metdd a
podkladovych modelov a predpokladov pouzitych pre vypocet technickych rezerv,
porovnavaju najlepsi odhad so skuto¢nostou, prispievaju k uéinnému systému
riadenia rizik a pripravuju najmenej raz ro¢ne spravu pre predstavenstvo,




« zabranenie konfliktu zaujmov, napr. kalkulacie technickych rezerv a validacia
technickych rezerv v ramci aktuarskej funkcie musia byt personalne oddelené (t.j.
kla¢ové funkcie musia byt vykondvané samostatnymi Gtvarmi),

« stanovenie pravidiel pre externe zverené ¢&innosti, ¢o umoziuje poistovni zverit
vykon funkcie alebo urditej ¢innost v oblasti poistenia alebo zaistenia tretej osobe
(outsourcing), ¢im sa vSak nezbavuje zodpovednosti za outsourcované cinnosti
alebo funkcie, umoznuje aj vnutroskupinovy outsourcing so zabezpecenim
interného monitoringu outsourcovanych cinnosti,

+ hodnotenie dodrZiavania suladu jednotlivych aktov spravy a riadeniam,
dodrziavanie legislativy a regulaénych predpisov, internych pravidiel, etiky
(compliance),

« vytvorenie zdloZznych planov na zabezpelenie kontinuity svojej dcinnosti a
minimalizaciu strat v pripade nepredvidaného prerusenia Cinnosti,

« dodrziavanie principu proporcionality z hladiska povahy, zlozitosti, rozsahu
¢innosti poistovne,

« zabezpecenie aktualizacie a prehodnocovania vsetkych vyznamnych cinnosti,
obchodnych stratégii a koncepcii v pravidelnych intervaloch.

4 Zavery

Riadenie rizik sa stalo neoddelitelnou sucastou riadenia kapitalu a kazdodennou ¢innostou
pre vacsinu finanénych instittcii. Hlavnym motivom nie je reguldcia zo strany organov EU
¢i jednotlivych statov, ale pozitivny pristup k riadeniu rizik ovplyvnujacich ekonomické
aktivity poistovni, aby tak dokdzali posudit vlastny rizkovy profil a hladali G¢inné nastroje
na zmierfovanie rizik. V suvislosti s riadenim rizik vydala EIOPA a nasledne NBS
usmernenia a odporudania, ktoré maju poistovniam pomoct pri vlastnom posudeni rizika
stanoveni solventnosti. Dokumenty si zamerané na vysledok tohto posiidenia, a nie na
samotny spdsob jeho vykonania. Dovodom je, ze odhad potrebnej solventnosti musi
predstavovat vlastny pohlad poistovne na svoj rizikovy profil, ako aj vlastny kapital a
dalSie nastroje na riadenie, krytie alebo zniZovanie rizik. Poistovne sa budl musiet naucit
sami rozhodnut, ako tento odhad vykonaju vzhladom na povahu, rozsah a zloZitost rizik
obsiahnutych v ich Cinnostiach. Z uvedenych dokumentov je evidentné, ze skimanie
povahy rizik, urcenie rizikového profilu ako aj rozhodnutie o vlastnej rizikovej stratégii je
sucastou procesu ORSA, ktory je plne v kompetencii predstavenstva, za aktivnej Ucasti
manazmentu poistovne. Ulohy predstavenstva s smernicou Solvency II presne
vymedzené. Je to najma dohliadat na stanovenie zadkladne pre ORSA (obchodnej a
rizikovej stratégie), schvalenie procesu ORSA, posudenie predpokladov SCR vzhladom na
rizikovy profil, prepojenie rizikového profilu na jednotlivé cinnosti, stanovenie limitov
rizika a celkovej potreby solventnosti s ohfadom na prevzaté rizika, bez ohladu na to, Ci
sa rizikd zohladriuju vo vypoéte kapitdlovej poziadavky na solventnost a ¢&i su
kvantifikovatelné alebo nie. Velmi dolezité je tiez to, aby predstavenstvo zohravalo
aktivnu Ulohu pri vlastnom posudeni rizik a solventnosti, a to usmerfiovanim procesov a
kritickym hodnotenim vysledkov. Uc¢innost nového modelu spravy a riadenia rizik v celej
EU je zavréend. To ako bude fungovat a ¢i prinesie ocakavané vysledky ukaze az Cas.

Prislusnost

Tento prispevok je vystupom z vyskumného projektu: KEGA ¢. 026EU-4/2016, Potreba
skvalitnenia Uctovnych informacii s vyuzitim nadnarodnych Uprav, osobitne IFRS, v
legislativnych podmienkach Slovenskej republiky.
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