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VYZNAM UKAZOVATE L0V LIKVIDITY PRI HODNOTENI FINAN  CNEJ
SITUACIE PODNIKU

The Importance of Liquidity Ratios at Regarding of Financial Position of the
Company

Miriama Sulovska

Finan¢nou situaciouk urtitému datumu sa rozumie ,stav majetku a zdrojovetkaj (resp. zdrojov
financovania) k tomuto datumu, ktory vznikol v déitku vSetkych transakcii a udalosti v podniku
od jeho vzniku a zaznamenanych gtavnictve ako &tovné pripady. Finama situacia podniku
kurtitétmu datumu je zakladnd charakteristika efektitinofheefektivnosti) finatného
hospodarenia podnikut.

Finanéna situacia podniku je ovplyvnena ekonomickymi zdrojmi, ktopodnik kontroluje,
finanénou Struktarou, likviditou a solventntsu a schopna®su prispésohi sa zmenam v prostredi,
v ktorom podnik pésobi. Informacie o zmenach vaafiimej situacii podniku su uzitmé pre
vyhodnotenie investnych, finartnych a prevadzkovyclinnosti podniku péas vykazujuceho
obdobia. Tieto informacie su uz#wé z Wadiska poskytovania zékladne pre pouZik@atepre
vyhodnotenie schopnosti podniku produkovaeiazné prostriedky a pazné ekvivalenty a pre
vyhodnotenie potrieb podniku udrziavéieto pa&iazné toky. NajdblezitejSim zdrojom informacii
o finantnej situacii je sivaha ako&g’ Uctovnej zavierky.

CiePom G¢tovnej zavierky je poskytové informéacie o finatinej situacii, vynosnosti a paznych
tokoch podniku, ktoré st uzitné pre Siroky okruh pouzivdtev pri ich rozhodovani. &ovna
zévierka tiez informuje o vysledkoch starostlivastinazmentu o zverené zdroje&tavna zavierka
pripravena za predpokladu dodrzania tohtdacgdina bezné poziadavky ¥iny pouzivattov.

Ako sme uz uviedli, zdkladnym zdrojom informaciirmancnej situacii @tovnej jednotky je sivaha
ako jedna zo giasti &tovnej zavierky. Suvaha poskytuje informacie o fifreej situacii dtovnej
jednotky, t. j. o podmienkach, za akych vstupujeouna jednotka do svojgjnnosti na zéatku
uctovného obdobia a aké podmienky si vytvorila nadkai®tovného obdobia na pokiavanie
v ¢innosti v nasledujiicomsovnom obdobf.

Pri finartnej analyze porovnavame vzdy Udaje za dutouné obdobia. (napr. bezné&tdovné
obdobie a bezprostredne predchadzajuce obd¢tmené obdobie).

Na opisanie finatnej situacie sa pouZzivaju daptejSie pomerové (percentualne, relativne)
ukazovatele ktoré umo#uju porovnava analyzovanua &ovnu jednotku s inymi dtovnymi
jednotkami, resp. ukazovditei za prislusné odvetvie. NajstejSie pouzivanymi ukazovhte
hodnotiacimi finagna situaciu dtovnej jednotky su ukazovatele likvidity, ukazovatektivity,
ukazovatele rentability, ukazovatele zadlZenoskazovatele trhovej hodnoty.

Velmi vyznamnu informéciu o fin&nej situacii étovnej jednotky mozno ziskanalyzovanim jej
schopnosti hradisvoje splatné zavazky, t. j. prostrednictvokazovatd’ov likvidity . VSeobecne
plati, Ze finagne stabilnd &€tovna jednotka je schopna zavazky spfac&tovna jednotka
s finartnymi tazkogami s tym ma problémy.
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Ukazovatele likviditypodniku charakterizuji kratkodobl alebo dihodolmlventnog Uctovnej
jednotky. Solventnog’ je schopnas hradt’ dihy v termine ich splatnostiikvidita predstavuje
okamzita platobna schopnibs

Analyza likvidity sa m6Ze uskuttiova’ ako vertikdlna analyza likvidity a akohorizontalna
analyza likvidity. Ak skimame samostatne likvidwosiajetku a likvidno$ zdrojov majetku, ide
o vertikdlnu analyzu likvidity. Horizontalna anadydikvidity skima vzdjomné suvislosti medzi
poloZzkami majetku a poloZzkami zdrojov majetku.

Za najdolezitejSie indikatory ovplymjuce schopnas Gétovnej jednotky hradi zavazky sa
povazujit

- Struktdra majetku,
- primerany a pravidelny pritok paznych prostriedkov.

Struktira majetku ovplyiwje likviditu v désledku rézneho stiiglikvidnosti jednotlivych zloZiek
majetku.Likvidnos’ou pritom rozumieme schopnbsnajetku premetrdisa na peniaze. Na zéklade
tejto vlastnosti (schopnosti) mézemjetok rozdeli’ do niekdkych skupirf

- najlikvidnejSi — peniaze, ceniny, kratkodobé cepagiere (kratkodoby finany majetok),
- majetkové stasti realizovatiné v kratkej dobe — splatné kratkodobé ljaatavky,
- menej likvidné — zasoby,
- dlhodobo likvidné — obligacie, dihodobé adavky, terminované vklady,
- nelikvidné (takmer nelikvidné) — dlhodoby hmotnyjeatak.
Inf autori rozdéuji majetok z Hadiska likvidnosti do 4 skupfh:
- stupe — kratkodoby finatny majetok (finatiné (tty),

- stuper — kratkodobé pdiadavky (kratkodobé pdhdavky, polladavky za upisané vlastné
imanie,casové rozliSenie),

- stupe — dlhodobé paofadavky a zasoby,
- stupeé — neobezny majetok.

V kazdom pripade mozno konStatéyde najlikvidnejSowas’ou majetku je ten majetok, ktory sa
v sivahe vykazuje vramci finamych (&tov aza najmenej likvidny majetok je povaZzovany
neobezZny majetok.

Okrem analyzy stufa likvidnosti jednotlivych zloziek majetku je poreé skamé i likvidnost’
jednotlivych zlozZiekzdrojov majetku. Pri jej skimani sa zdroje majetku posudzujiagoveho
hradiska, Wleneni na dlhodobé a kratkodobé ¢pm vlastné imanie sa vzdy povaZzuje sa dlhodoby
zdroj krytia.

V pripade horizontalnej analyzy likvidity je potrebskima vzajomné suvislosti medzi poloZzkami
majetku a polozkami zdrojov majetku. VSeobecneiplae ,kazdy druh majetku by mal by
financovany zdrojom majetku s dobou splatnostiv{ikog’ou), ktora zodpoveda dobe efektivheho
vyuzivania prislusného majetki.Toto pravidlo sa oziaje akozlaté bilanéné pravidlo. Poda

L ZALAI, K. a kol.: Analyza finakinej situacie podniku. Bratislava : Sprint vfra, B06. 52.
2ZALAI K. a kol.: Analyza finaginej situacie podniku. Bratislava : Sprint vfra, B08. 52.
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tohto pravidla ma kyydihodoby majetok kryty dlhodobymi zdrojmi krytiskeatkodoby majetok méa
byt kryty krdtkodobymi zdrojmi krytia.

Vychodiskovy obraz o urovni likvidity sprostredkaxgl ukazovatele likvidity, ktoré moézu bty
konStruované ako pomerové ukazovatele alebo akdigloxé ukazovatele. N&stejSie
vycislované pomerové ukazovatele likvidity géiazna likvidita (niektorymi autormi oznsvana
ako pohotova likvidity, pohotova likvidita (bezna likvidita) aelkova likvidita.

Pri vypcite peiiaznej likvidity sa dava do pomeru najlikvidnejSi majetok a kratkaedzavazky (t. j.
zavazky splatné do jedného roka, vratane splat@dmsbdobych a dihodobych Gverov). Hodnota
tohto ukazovatia by sa mala pohybotar intervale od 0,2 do 0,6. Z toho vyplyva, Zeigena
likvidita je zabezpé&ena vtedy, k& na 1,- Sk kratkodobych z&vazkov pripada 20 — dietoa
najlikvidnejSieho majetku.

Pri vypaite pohotovej likvidity je citate’ zlomku rozSireny o kratkodobé pdaldavky. Ke'ze

v suvahe sa v ramci kratkodobych pattavok vykazuju i pdladavky po lehote splatnosti, tieto
treba pri vypdéte z kratkodobych pdladavok vyl@it. Odpor&ané hodnoty pohotovej likvidity by
sa mali pohybovav intervale od 1 do 1,5. Kratkodobé zavéazky byateémali presiahnmuobjem
najlikvidnejSieho majetku (finamych &tov) a kratkodobych pdladévok.

Ak do citate’a doplnime zasoby, ziskani#alSi ukazovate likvidity, a sice celkova likviditu.
Optimalna hodnota tohto ukazovidesa pohybuje v intervale 2 az 2,5.

V Gétovne] jednotke sa pri fingnej analyze okrem tychto troch zakladnych ukazdeate
vycisluje iokamzita likvidita ako pomer pgaznych prostriedkov, ktoré moéze&tovna jednotka
okamzite pouina Uhradu splatnych zavazkov a splatnych zavéazkov.

Okrem pomerovych ukazovdites likvidity sa pouzivaju i rozdielové ukazovatelg;i vypoite
ktorych sa robi rozdiel prisluSnej skupiny majetiukratkodobych zavazkovRozdielove
ukazovatele likvidity sa ozn&uju ako fondy. NajznamejSim ukazovdtem je ¢isty pracovny
kapital, ktory sa vypoita ako rozdiel obezného majetku a kratkodobyclaziow.

Ak spravime rozdiel finamych @&tov, t. j. najlikvidnejSieho majetku, a kratkodobyzavéazkov,
ziskamed’alSi rozdielovy ukazovakea sica’isté peiazné prostriedky

Ak spravime rozdiel skupin majetku a kratkodobyélvézkov, ktoré sme pri vypte pohotovej
likvidity davali do pomeru, dostanem#@sté pohotové prostriedkyozn&@ované niekedy disty
penaZzno-poliadavkovy fond).

Ukazovatele likvidity su pomerne relativne,die ich ovplywuje staticky charakter vstupnych
hodn6t a Struktira obezného majetku. Vieme, Zeoiigd zlozky obezného majetku su rézne
spaiazitd’né, t. . liSia sa dobou potrebnou na ich premempeniaze. Preto by sa pri vype
ukazovatéov likvidity mali bra’ do (vahy iukazovatele obratovosti. Obratavaastime
porovnanim stavu majetku a obrattqg je ,ekonomicka vetina vyjadrujuca rychlas pohybu
majetku reprodulnym procesom podniki*. Takymto obratom k zadsobam su trzby (za predaj
tovaru, vyrobkov, polotovarov vlastnej vyroby, mé&kl a pod.). Podobne treba uptavivysku
zavazkov, ptom obratom, ktory vyjadruje ich pohyb, st naklady.

Takto upravené hodnoty majetku a kratkodobych Zé&wézsu potom sg@hlivejSimi vstupnymi
adajmi pre finatnu analyzu a pre hodnotenie fikaerj situdcie ttovnej jednotky.

Ukazovatele likvidity su iba jednou skupinou ukaatadiov, na zaklade ktorej je mozné hodfioti
finanénu situaciu dtovnej jednotky. Patria vSak medzi zakladné a riejdtejSie, pretoZze kazdého

L ZALAI K.: a kol.: Analyza finaknej situacie podniku. Bratislava : Sprint vira, B08. 52.
2 ZALAI, K.: a kol.: Analyza finakinej situacie podniku. Bratislava : Sprint vfra, B06. 54.
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pouzivatéa informacii z Gtovnej zavierky zaujima predovSetkym schophpsdniku uhradza
splatné zavazky.

.Prispevok vznikol s podporou grantu VEGA 1/2629/0®oreticko-metodologické problémy
Uctovnictva Slovenskej republiky v procese zod@haania s pravom Eurépskej tnie.”

Abstrakt

Zakladnym ciéom kazdého podniku ¢ovnej jednotky) je dosahovanie zisku a zabéepe
finanénej stability a likvidity. Likviditou sa rozumie Bopno$ podniku uhradza svoje splatné
zavazky. VSeobecne plati, Ze podnik fitra® zdravy, je schopny zavazky spkgcgpodnik
s finartnymi tazkogami s tym ma problémy. V tomto prispevku sme saezalinna hodnotenie
financnej situécie &tovnej jednotky pomocou ukazovéte likvidity, ktoré si povaZzované za
zéakladné ukazovatele na hodnotenie fimaiho zdravia podniku.

Kli ¢éova slova:finanéna situacia, likvidita, sivaha, obezny majetokikadobé zavazky

Summary

The basic goal of each enterprise (accountingygnsitto achieve profit and to assure the financial
stability and liquidity. Under liquidity can be uatood the ability of the company to pay debts.
Generally is said, that the company is financidgalthy, if it is able to pay debts, the company
with financial difficulties has problems with thability. In this paper we focused on regarding of
financial position of accounting entity by the lidily ratios that are considered to be the basic
ratios for regarding of financial health of the quany.
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