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Z pohl'adu vyvoja predpisaného poistného (od roku 2005 technického poistného) bol od
roku 2000 zaznamenany neustaly narast. Dopad finan¢nej krizy na poistny trh sa vyrazne
premietol do objemu poistného az v roku 2009.

Rovnako ako technické poistenie aj hruby doméci produkt (HDP) vroku 2009
zaznamenal medziro¢ny pokles o 5,94 %. Podiel technického poistného na HDP bol v roku

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2009 vo vyske 3,20 %.

Vyvoj nékladov na poistné plnenia 2006-2009 (v tis. €)*

Vyvoj nékladov na Zivotnév NeZivotné Spolu
poistné plnenia poistenie (ZP) poistenie (NP)

2006 320 000 400 000 720 000
2007 380 000 420 000 800 000
2008 440 000 510 000 950 000
2009 560 000 480 000 1 040 000

Néklady na poistné plnenia, ktoré predstavuju vyplatenie zmluvnych narokov, na ktoré
vznikol klientom poistovni narok, mal opa¢nt tendenciu. V roku 2009 sa zvysili celkové
naklady na poistné plnenie 0 9 %. Celkova skodovost’ za poistny druh nezivotného poistenia
sa mierne znizila. V najvicSich odvetviach nezivotného poistenia, ako je poistenie dut doslo

k narastu Skodovosti, naopak pri poisteni ostatného majetku doslo k poklesu.

Finan¢né umiestnenie prostriedkov technickych rezerv

8 Zdroj: SLASPO. Vyvoj nakladov na poistné plnenia 2006-2009 (v tis. €)

155



Jindiichirv Hradec 2010 Uéetnictvi v procesu svétové harmonizace

Technické rezervy vytvarané na krytie buddcich zavazkov z uzatvorenych zmllv
vykazovali medziro¢ny mierny narast, tento sa tykal najmd technickych rezerv tvorenych
vV ramci zivotného a investicného zivotného poistenia. V skladbe finanéného investovania
prostriedkov technickych rezerv v roku 2009 nenastali podstatné zmeny, tiecto st nad’alej
investované v nizko rizikovych aktivach.

Skladba finan¢ného umiestnenia investicii z prostriedkov technickych rezerv (v %)%

Ostatné
20,40%

VlIadne dlihopisy
40,50%

Podiel zaistovaelov

7,00%
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13,70% bankach ’
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Jednym z prejavov globalizacie je aj finanéné prepojenie kapitalu jednotlivych poist'ovni,
vzajomna spolupraca medzi poistoviiami napr. pri vytvarani poistovacieho poolu, ako aj
spolupraca s ostatnymi finanénymi subjektmi napr. bankami pri vytvarani bankovo-
poistovacich sluzieb tzv. bankopoistenia. Ekonomické a majetkové prepojenie vedie k
vytvaraniu finanénych konglomeratov (zmieSanych finanénych holdingov) podsobiacich ako
nadnarodné spolocnosti v ramci celého sveta. Okrem nespornych vyhod, ktoré so sebou
globalizacia poistného trhu prinasa, nevyhodou zostava vysoka citlivost’ na rézne situacie,
ktoré moézu v ramci celosvetového hospodarstva nastat’. Poistovne, rovnako ako aj ostatné
subjekty ohrozuje cela Skala rizik, ktoré predstavujii moznii negativnu odchylku od
o¢akavaného priebehu a findlneho vysledku. Poistovne maju vypracované vlastné systémy,
stratégie anastroje na riadenie rizik. Cielom je, aby bola vytvorena rovnovaha medzi
rizikami, navratnostou investicii a vlastnym imanim spolo¢nosti. Poistovne pri posudzovani
rizik, ktoré preberaju od klientov do poistenia vyuZzivaji najnovSie poznatky z tedrie
manazmentu rizik. Cielom manazmentu rizik je chranit’ finan¢nu silu poistovne pre potreby
zabezpecenia buducich vyplat, ktoré vzniknt z uzatvorenych poistnych zmliv a podporovat’
aj zachovanie urditej progresie. Poist'oviie pravidelne vykondvaju analyzu rizik vyplyvajucich
z aktiv a zavdazkov podla principov systému Asset/Liability Management (ALM). Hlavnym
cielom syst¢ému ALM je dosiahnutie dlhodobej ndvratnosti vloZzenych investicii, ktoré by
prevySovali ocakavané zavizky, ktoré poistovni Vv buddcnosti vznikni z uzatvorenych
poistnych a investi¢nych zmlav.

86 Zdroj: NBS. Sprava o stave a vyvoji finan¢ného trhu za prvy polrok 2009. Graf — vlastné spracovanie.
Vladne dlhopisy sa rozumeju podla NBS dlhopisy SR a inych $tatov EU, NBS ainych centralnych bank,
garantované SR, dlhopisy EIB, EBOR a MBOR.
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Clenenie jednotlivych rizik, s ktorymi poistovne pracuju definoval medzinarodny $tandard
pre finan¢né vykazovanie IFRS 4 Insurance Contracts (Standard IFRS 4). Podl'a standardu
IFRS 4, ktory vydala IASB®” v roku 2004 je druh zmluvy, ktord je uzatvorena medzi
poistoviiou a klientom Gzko prepojeny s rizikom, ktoré tato zmluva kryje. Standard IFRS 4
definuje poistné riziko ako neistotu spojenu s pravdepodobnost'ou vzniku buducej udalosti,
vySkou, frekvenciou a momentom moznej vyplaty budacich plneni. Poistné riziko je
vyznamné vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola poistoviia povinnd vyplatit’
poistenému vyznamnu sumu dodatoénych plneni. Toto riziko kryje poistnd zmluva. Na
rozdiel od financného rizika, ktoré predstavuje neistotu spojeny s moznou budiicou zmenou
Vv urokovej miere, cene finanéného nastroje, cene komodity, kurze meny, indexu cien alebo
sadzieb, Uverovom ratingu alebo inej premennej, ktord je nezavisld od zmluvnych stran.
Zmluva, ktora kryje vyznamné finan¢né riziko je klasifikovana ako investicna zmluva. S
novym vymedzenim poistnych a investiénych zmlav podl'a Standardu IFRS 4 su spojené aj
iné pravidla pre vykazovanie predpisaného poistného, ktory je vyznamnym ukazovatelom
hodnotenia objemu produkcie poistovni na poistnom trhu. Aby bolo mozné prezentovat
Kontinualny vyvoj poistného trhu na Slovensku zaviedla NBS novy termin ,technické
poistné®, ktory priblizne vyjadruje pévodne vykazovany udaj ,,predpisané poistné®, ktory sa
vykazoval do roku 2005 (t.j. bez ohl'adu na zmenu metodiky finanéného vykazovania).

Riziko plynuce z uzatvoreného poistenia suvisi so skuto¢nost'ou, ze nie je zrejmé ¢i, alebo
kedy poistna udalost’ nastane, pripadne aké vel'ké bude poistné plnenie. Z podstaty poistenia
kryt¢ho poistnou zmluvou vyplyva, ze toto riziko je ndhodné a preto nepredvidatelné.
Riadenie rizika je proces, ktory analyzuje rizika a skiima moznosti jeho ovplyvilovania resp.
zmiernovania. Kazdé riziko je ohodnotené na zaklade kvalifikovaného odhadu, stanovenim
maximalnej vysky poistného plnenia a pravdepodobnosti vzniku poistnej udalosti pocas
nasledujuceho obdobia a stcin tychto hodn6t stanovi rizikovy potenciél. Pri hodnoteni rizika
vychéadzaju poistovne z najhorSej moznej varianty rizikového potenciélu. Je to ukazovatel’, na
zaklade ktorého je mozné rizika porovnavat. Medzi spdsoby riadenia rizik patri aj prenos
rizika formou spolupoistenia (spolupodielania sa viacerych poistovni na kryti rizika)
a zaistenia (prenosu rizika na d’al$i subjekt), za ucelom zniZzenia moznych strat plynucich z
poistenia. Aby mohla poistoviia riadit’ rizika, ktoré ohrozuju jej ¢innost, musi ich poznat.
Jednotlivé poistovne majii vypracované vlastné systémy identifikdcie, ohodnocovania,
riadenia a eliminacie rizik. Ide o rizika, ktoré mozu spdsobit’ buducu neschopnost’ plnenia
zavazkov zuzavretych zmllav, ale aj rizikd druhotne vyvolané naslednou ¢innost'ou
poistovne. Medzi hlavné skupiny rizik patri:

= externé rizika (vyplavaju z externého prostredia, v ktorom poistoviia pdsobi, nie su
ovplyvniteI'né ani kontrolovatel'né poistoviiou),

» financné rizika (Suvisia s investovanim do finan¢nych nastrojov),
= poistné rizika (vyplyvaju z poistovacej ¢innosti),
= interné rizika (vyplyvaju zo samotneho chodu a riadenia poistovne).

Poist'oviia je vystavena financnému riziku z ddvodu krytia svojich zavazkov z poistovacej
¢innosti finanénymi aktivami. Pri investovani na finanénom trhu poistoviiu ako investora
ohrozuje riziko, ze vynosy z investicii nebudu postacujuce na financovanie zavidzkov
Z poistnych a investicnych zmlav. Cielom poistovne je preto umiestnit’ prostriedky

87 International Accounting Standards Board - IASB
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zodpovedajuce zavazkom zo zmlav do aktiv, ktoré podliehaju rovnakym alebo podobnym
rizikam. Celkova stratégia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost’ situacii na finanénych
trhoch ajej Glohou je minimalizovat mozné nepriaznivé dopady na ekonomické vysledky
poistovne. NajvyznamnejSou sucast'ou financného rizika je:

= riziko likvidity tj. neschopnosti poistovne uhradzat svoje finan¢né zavizky
Vv pozadovanom objeme a Case. Obozretné¢ riadenie likvidity znamend udrzanie si
dostatoéného mnozstva penaznych prostriedkov a obchodovatel'nych finanénych aktiv tak,
aby v pripade potreby bolo k dispozicii dostatoné mnozstvo rychlo dostupnych
penaznych prostriedkov na plynulé zabezpecenie splacania financnych zavédzkov z
uzavretych zmlav.

Z dlhodobého hl'adiska sa poist'ovilia zabezpecuje proti riziku likvidity tym, Ze monitoruje
predpokladana likviditu pomocou odhadu buducich pefiaznych tokov z poistnych
a investiénych zmlav. Jej snahou je investovat’ tieto finan¢né prostriedky do investicii
s podobnou dobou splatnosti, aki maju zavazky z poistenia kryté tymito aktivami.
Kratkodobé zaviazky si kryté predovSetkym terminovanymi vkladmi a finanénym
majetkom uréenym na obchodovanie. V pripade nepriaznivého vyvoja napr. z
neocakavanych poistnych udalosti alebo z dovodu dopadu finanénej krizy na vynosnost’
cennych papierov, musi byt poistoviia schopna operativne rieSit zmenu stratégie
investovania tak, aby bola schopné bezproblémovo pokryt’ vSetky finan¢né néaroky,

= (verové riziko predstavuje potencidlnu mozZnost’ nesplatenia pohl'adavok z poistenia,
zaistenia, nesplatenie zavazkov z finan¢nych aktiv, ako veritel' emitenta, ktory nebude
schopny uhradit’ zavizky vyplyvajiace z dohodnutych emisnych podmienok,

= trhové riziko predstavuje vplyv volatility (nestalosti, kolisania urokovej miery, zmeny
devizovych kurzov, cien akcii a pod.) na budtcu hodnotu investicii na finanénych trhoch,
prejavi sa ako riziko straty zo znizenia redlnej hodnoty, trokovych sadzieb, vymennych
kurzov, cien cennych papierov a pod. Poist'oviia v suvislosti s trhovym rizikom analyzuje:

- menoveé riziko, kde cielom riadenia rizika je eliminovanie potenciadlnych kurzovych
strat vyplyvajucich z pohybu cudzich mien voéi funkénej mene,

- Urokové riziko, kde existuje neistota vyplyvajica zo zmeny urokovych sadzieb a ich
vplyvu na portfdlio finanénych aktiv, ako aj na schopnost’ kryt' garancie vyplyvajuce
Z poistnych zmluav, (tzn., Ze pri poklese urokovej miery nebude poistoviia schopna
dosahovat’ urokové vynosy z investicii, ktoré garantuje poistenym),

- cenové riziko predstavuje moznost zmeny uctovnej hodnoty finanéného nastroja
v ddsledku zmien trhovych cien alebo inych faktorov Specifickych pre dany nastroj.

Dalsie rizika, ktoré ohrozuju poistoviiu savisia s portféliom pontkanych poistnych produktov
a predstavuju napriklad kreditné riziko, operacné riziko riziko zo sudnych sporov atd’.

Abstrakt

Finan¢na kriza nemalou mierou zasiahla aj poistny trh na Slovensku. Aby bola poistovia
schopna zvladat’ rizikd, ktoré ju ohrozuju (¢i uz su vyvolané krizou alebo stivisia so samotnou
podstatou poistovacej ¢innosti) je potrebné, aby ich vedela efektivne riadit. Efektivne
riadenie rizik predpoklada vcasnu identifikaciu, analyzu a ohodnotenie rizik, ich néslednt
eliminéciu napr. formou prenosu rizika na inych subjekt, neustaly monitoring rizik
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